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무작정 따라하기 

500만 독자 여러분꼐 감사드립니다！ 

세상이 아무리 바쁘게 돌아가더라도 

책까지 아무렇게나 빨리 만들 수는 없습니다． 

인스턴트 식품 같은 책보다는 

오래 익힌 술이나 장맛이 밴 책을 만들고 싶습니다． 

길벗은 독자 여러분이 

가장 쉽게 , 가장 빨리 배울 수 있는 책을 

한 권 한 권 정성을 다해 만들겠습니다． 

독자의 1초를 아껴주는 

정성을 만나보십시오． 

미 리 책을 읽고 따라해 본 2만 베타테스터 여러분과 

무따기 체험단 , 길벗스쿨 엄마 기획단， 

시나공 평가단 , 토익 배틀 , 대학생 기자단까지！ 

믿을 수 있는 책을 함께 만들어주신 독자 여러분께 감사드립니다． 

홈페이지의 ' 독자광장에 오씨면 책을 함께 만들 수 있습니다． 

（주）도서출판 길벗 www.gilbut.co.kr 

길벗 이자톡 www.ezt햐ㄷ.co.kr 

길벗스쿨 www.gilbutscho이.co.kr 



- 지은이의 말 - 

자트분석을 통해 누구나 쉽게 

주가를 예측하는 시대！ 

미 래의 주가를 예측할 수만 있다면 주식시장만큼 돈을 쉽게 벌 수 있는 곳은 없을 

것입니다 . 주식시장이 생긴 이후 지금까지 주가를 예측하기 위하여 수많은 분석 

기법들이 생겨났습니다 . 주가를 예측하는 기법은 크게 3가지로 나누어집니다 . 기 

술적 분석기법과 기본적 분석기법 , 포트폴리오 이론이 그것입니다 . 이중 기술적 

분석기법은 주가는 수요와 공급의 원리에 따라 결정되고 , 수급의 결과는 그래프 

로 나타난다는 사실에 기초해서 만들어진 분석기법으로 흔히 차트분석 기법이라 

고도 합니다 . 

차트분석 기법도 꾸준히 발전해 최근에는 첨단무기라 할 수 있는 신차트 분석기 

법이 생겨나 정교한 성능으로 상당한 위력을 발휘하고 있습니다 . 따라서 성공투 

자에 이르기 위해서는 차트분석 기법을 익히는 것이 매우 중요해졌습니다 . 그러 

나 차트분석 기법에 대한 필요성을 느끼면서도 분석기법의 종류가 다양하고 내용 

또한 어려운 면이 있어 많은 투자자들이 배우고 싶어도 쉽게 뜻을 이루지 못하고 

있는 것이 현실입니다． 

이제 개인투자자도 고수의 매매 타이밍을 잡아라！ 

지금은 대다수 투자자가 HTS로 거래하는 시대입니다 . 이는 투자자 개개인이 공부 

를 하지 않고는 성공투자가 어렵다는 것을 말해 줍니다 . 성공투자를 위해서는 , 첫 

3눕ㅐ 대세를 읽을 수 있어야 하고 , 둘째 가치 이하로 주가가 떨어진 종목 을 발굴할 

수 있어야 하며 , 마지막으로 주식을 사고파는 시점을 판단할 수 있어야 합니다． 

《차트분석 무작정 따라하기》는 개인투자자들도 공부를 하면 전문가 못지않게 매 

매시점을 판단할 수 있다는 관점에서 체계적이고 쉬운 말로 저술하였습니다． 
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다양한 예제와 실습을 통해 스스로 매매시점을 판단한다！ 

완벽한 분석기법은 세상에 존재하지 않습니다 . 그러나 알아두면 유익한 투자기 

법들은 많이 있습니다 . 이 책은 다양한 차트분석 기법을 소개하는 데에 그치지 

않고 한발 더 나아가 예제와 실습을 통하여 종합적으로 매매시점을 판단할 수 

있도록 구성하였습니다 . 주요한 기법들을 익히고 실전 투자에 응용하는 것은 정 

보를 아는 것 이상으로 투자에 도움을 얻을 수 있습니다 . 아울러 봉을 이해하지 

못하여 차트공부 진도가 나가지 않는다는 다수의 의견을 반영하여 봉에 관한 지 

면을 충분히 할애하였습니다 . 

차트 , 아는 만큼 보인다！ 

이 책은 일반투자자들도 쉽고 재미있게 차트분석 기법을 익히고 , 이를 실전 투자 

에 응용할 수 있도록 하는 것을 목적으로 다음과 같은 몇 가지 기본원칙을 세웠습 

니다． 

첫째 , 차트분석 기법에 관한 한 이 한 권의 책으로 만족할 수 있도록 차트분석 전 

반에 걸쳐 쳬계적이며 논리적으로 접근하였습니다． 

둘째 , 여러 차트분석 기법 가운데 기존의 차트분석 기법 4가지와 신차트분석 기 

법 4가지를 선정해 총 8개의 분석기법을 비중 있게 다루었습니다 . 기존 차트분석 

기법으로는 ① 봉차트 , ② 추세선과 주가 파동 이론 , ③ 이동평균선 , ④ 패턴 분석 

과 거래량 분석을 선정하였고 , 신차트분석 기법으로는 ⑤ MACD, ⑥ 스토캐스틱， 



⑦ 일목균형표 , ⑧ 볼린저밴드를 선정하였습니다 . 이외에도 많은 분석기법을 소개 

하고 있지만 특히 이 8가지 분석기법에 대해서는 원리는 물론 활용방법까지 익힐 

수 있도록 구성하여 실전에서 즉시 응용할 수 있도록 하였습니다． 

셋째 , 될 수 있는 한 쉬운 표현을 사용하고 독자들이 이론을 완전히 소화할 수 있 

도록 단계적 · 순차적으로 기술하였습니다 . 예를 들면 기법에 관한 이론 설명을 

한 후 이론을 도표화하여 시각적으로 이해하고 , 과거 그래프를 통해 실증해 보도 

록 하였습니다． 

넷째 , ＜무작정 따라하기〉 형식으로 예제를 출제하여 실전 사례 연습을 하도록 하 

였습니다 . 특히 책 속의 특별부록 〈투자하기 전 꼭 읽어야 할 모의투자 10선〉에서 

는 예제를 풀면서 자연스럽게 종합적이고 쳬계적인 접근방법으로 이 책에서 배운 

이론을 복습하게 될 것입니다． 

마지막으로 매 장마다 말미에 〈유머로 들려주는 윤재수의 투자지침〉 코너를 두어 

딱딱한 차트분석 이론을 재미있게 익히고 나만의 투자원칙을 세우는 데 도움이 

되도록 하였습니다． 

남보다 빨리 , 좀더 정확하게 예측해야 성공한다！ 

이번 《차트분석 무작정 따라하기》는 기존의 《기술적 분석 무작정 따라하기》의 부 

족한 점을 보완하여 새롭게 내놓는 2차 개정판입니다 . 필자의 또 다른 책 《주식투 

자 무작정 따라하기》가 주식투자에 있어 총론이라면 , 이 책은 차트분석에 한정하 

여 심도 있게 다룬 각론에 해당합니다 . 그동안《주식투자 무작정 따라하기》 , 《주식 

기술적 분석 무작정 따라하기》를 아껴준 독자들이 있었기에 이 책이 세상에 선보 
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일 수 있었습니다 . 부디 독자들의 요구와 기대에 어긋나지 않기를 바랄 뿐입니다． 

"아는 만큼 보인다 " 는 말이 있습니다 . 주식투자도 예외는 아닙니다 . 이 책에서 소 

개하는 대표적인 8가지 기법을 충분히 익혀 시장의 흐름과 주가의 흐름을 남보다 

빨리 , 좀더 정확하게 예측해 보십시오． 

《주식투자 무작정 따라하기》 , 《주식시장 대세판단 무작정 따라하기》 , 《차트분석 

무작정 따라하기》 등 3권의 기본 저서로 동영상 강의가 출시되어 있습니다 . 차트 

분석이 어렵다고 생각되는 독자라면 동영상 강의를 들으면서 공부하면 더욱 효 

과적일 것입니다 . 투자에 관한 기본 원리를 깨닫게 되면 그 효과는 평생을 간다는 

점을 기억하시기 바랍니다． 

끝흐로 이 책이 나오기까지 협조를 아끼지 않은 길벗출판사 경제경영팀 최선애 팀 

장 , 최한솔 사원 그리고 정성으로 협력해 주신 이명애 실장님께 감사를 드립니다． 
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Stock Charts and Technical Analysis 

차트분석 감잡기 

차트분석과 가치분석은 서로 보완관계에 있습니다 . 가치분석을 도외시하고 차트분석에만 의존 

하면 주가가 급변할 때 적시에 대응하기가 어렵습니다 . 또한 가치를 분석해 둔 종목일지라도 

차트분석에 따라 매매시점을 찾아 투자해야만 실수를 줄이고 성공투자에 이를 수 있습니다． 



01장 미래 주가를 예측하는 3가지 기법 

02장 차트분석의 종류와 유형 



CHAPTER 

01 밋랜－준- I憬예측ㅎIL 
3가시 기밉 

미래 주가를 알 수 있는 도구를 가지고 있다면 주식투자만큼 쉽게 돈을 벌 수 있는 방법은 

없을 것입니다 . 이번 장에서는 미래 주가를 예측하는 대표적인 3가지 기법에 대해 살펴보 

겠습니다． 

미래 주가는 신도 모른다？ 

'끼래 주가는 신도 모른다 ' 는 말이 있습니다 . 그만큼 주가 예측 

이 어렵다는 뜻이지요 . 만약 미래 주가를 미리 알 수 있는 도구를 

가지고 있다면 주식투자만큼 쉽게 돈을 벌 수 있는 방법은 없을 

것입니다 . 객관적인 자료에 근거하여 논리적이고 합리적으로 설 

명될 수 있는 과거의 주가와 달리 , 미래의 주가는 갖가지 변수가 

많이 작용하는 상대가 있는 게임이기 때문에 정확한 예측을 하 

기가 어렵습니다 . 이를 반증하듯 증권시장이 생긴 이래 많은 전 

문가들이 미래의 주가를 예측하는 방법을 찾기 위해 끊임없이 

노력해 왔지만 , 완벽한 투자기법은 여전히 풀어야 할 과제로 남 

아 있습니다 . 그러나 다른 한편으로는 다양한 종류의 투자기법 

이 생겨나주가 예측의 적중률을 높일 수 있게 되었습니다． 

미래 주가를 예측하는 3가지 기법 

미 래 주가를 예측하는 기법은 크게 3가지로 나눌 수 있습니다． 

기본적 분석 , 차트분석（기술적 분석） , 포트폴리오 이론이 그것입 
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니다． 

먼저 기본적 분석（Fundamental Analysis）은 ' 주가는 기업의 가치 

를 반영한다는 이론을 근거로 하여 , 기업의 가치를 분석해 미래 

의 주가를 예측하는 기법 입니다． 

다음으로 차트분석（Chart Analysis) 혹은 기술적 분석（Technical 

Analysis）은 ' 주가는 수요와 공급의 원리에 따라 결정되며 수급의 

결과는 그래프로 나타난다’는 이론을 배경으로 하여 , 그래프 분 

석을 통해 미 래 주가를 예측하는 기법 입니다． 

마지막으로 포트폴리오 이론（Portfolio Theory）은 ' 주가는 이미 

기업에 관한 정보를 반영하고 있으므로 기업가치 기준으로 주 

가를 예측할 수 없으며 , 그래프 또한 과거 자료에 불과하므로 주 

가 예측에 도움이 되지 않는다’는 점을 전제로 합니다 . 따라서 

특성이 다른 여러 주식에 분산투자하는 것만이 위험을 줄이고 

안정적 인 수익을 거둘 수 있다고 주장하는 이론입니다． 

주가예측 기법 1 기본적 분석 

기본적 분석은 기업의 내재가치를 분석해 현재의 주가와 비교 

해 보는 방법으로 , 현재 주가가 기업의 가치에 비해 고평가되어 

있는지 저평가되어 있는지를 판단하여 미래의 주가를 예측하는 

기법입니다． 

기업의 내재가치는 흔히 본질가치라고도 말하며 다음과 같이 

주당 순자산가치와 주당 수익가치로 산출하되 주당 수익가치에 

좀더 비중을두어 계산합니다． 

본질（내재）가치 = [（주당 순자산가치 × 1 ) ㅗ （주당 수익가치 × t5)］÷2.5 
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* 앓아두세요 

주간사（主幹社）란？ 

기업이 주식이나 채권을 

신규로 발행하거나 기존 

보유분을 매각할 때 중심 

이 되어 알선역을 하는 증 

권회사를 간사회사라 하 

고， 여러 간사회사 중 대표 

역할을 하는 곳을 주간사 

회사라고 합니다． 

18 

기업의 가치를 평가하는 또 하나의 방법으로 상대가치를 분석해 

보기도 합니다 . 상대가치는 동일업종 내에서 유사 기업의 주가 

와 비교해 봄으로써 기업의 주당 가치를 평가하는 방법 입니다． 

기업을 공개할 때 주간사（主幹社）가 기업의 가치를 계산하는 방 

법은 본질가치를 중심으로 하고 상대가치를 반영하는 방식을 

취하고 있습니다． 

그러나 주식에 투자하여 수익을 낼 수 있는 직접적인 방법은 주 

가가 상승하거나 배당을 많이 받는 것입니다 . 이 두 가지 , 즉 주 

가 상승과 높은 배당금은 기업이 이익을 창출할 수 있는 힘 , 즉 

이익창출능력이 얼마나 되느냐에 달려 있습니다 . 이익창출능력 

으로 기업의 가치를 평가하는 방법에 대해서는 20쪽의 〈잠깐만 

요〉를 참조하시기 바랍니다． 

기본적 분석의 한계와 보완방법 

1 . 기업의 재무실적은 과거 2-3년치를 보아야 한다！ 

기본적 분석을 비판하는 측은 , 기업의 가치를 분석할 때 기초자 

료로 사용하는 재무제표를 신뢰할 수 없기 때문에 기본적 분석 

은 그 자체로 한계를 지니고 있다고 비판합니다 . 기업들이 불법 

으로 분식회계를 하는 경우가 있기 때문에 재무제표를 믿을 수 

없다는 것이지요 . 게다가 주가 예측에 활용되는 미래 기업실적 

예측치라는 것도 어디까지나 예측에 불과한 것이어서 실현 가 

능성 이 낮다고 말하기도 합니다． 

실제로 매출이나 순이 익을 조작하는 분식회 계가 종종 있었으며 

특히 코스닥 신규 상장 업체의 경우 외형과 순이 익을 부풀려 공 



개한 이후 실적이 급감하여 주가가 폭락하는 문제점이 완전히 

근절되었다고 보기 어려운 것이 사실입니다 . 따라서 기업의 재 

무실적을 볼 때는 과거 2-3년치를 보아야 하고 , 재무실적 이외 

에도 업종의 특성 , 회사의 역사 , 경영자의 자질 등을 함께 참고 

하여 야 합니 다． 

2. ROE, PER, EV/EBTDA, PBR 등을 업종 평균과 비교해 보라！ 

개인투자자들은 투자분석 자료를 찾기가 쉽지 않고 , 또 분석 자 

료가 어 렵고 복잡하다고 말합니다 . 투자분석 자료를 구하기 힘 

든 개인투자자들은 ROE, PER, EV/EBIT^ PBR 등의 4가지 지 

표를 업종 평균과 비교해 보고 투자판단을 할 수밖에 없습니다． 

증권회사 홈트레이딩 시스템（HTS）에 들어가면 각종 분석지표뿐 

만 아니라 미래 예상실적까지 볼 수 있습니다 . 그러나 소형주나 

일부 코스닥 종목은 예상실적 자료가 없는 경우도 있습니다． 

3 . 과거의 실적보다는 미래의 추청 예상실척을 중시하라！ 

과거의 실적은 일반에 이미 공개되어 주가에 충분히 반영되어 

있기 때문에 과거의 수치로 가치분석을 해봐야 아무런 도움이 

되지 않는다는 비판이 있습니다 . 또한 아무리 가치가 높은 기업 

이라도 시장에서 인기가 없으면 투자수익을 내기가 어렵다는 

비판도 있습니다 . 이런 문제들을 최소화하는 방법은 가능한 한 

미래의 추정 예상실적으로 가치분석을 하는 것입니다 . 그러나 

정확한 미래의 가치를 예측하기는 쉽지 않으므로 동일업종 내 

유사 기업과 비교분석을 하여 주가의 수준만 가늠하고 구체적 

인 매매시점은 차트를 보고 판단하는 것이 필요합니다． 
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기업의가치는무엇을기준으로어떻게평가하나요？ （경 

w. 

기업의 가치는 기업이 이익을 얼마만큼 낼 수 있는가 , 바꾸어 말하면 이익창출능력이 어느정도인 

가로 평가할 수 있습니다． 그렇다면 기업의 이익창출능력은 어떻게 알 수 있을까요？ 

기업의 이익창출능력을 알아보기 위해서는 최소한 다음 4가지 지표， 즉 자기자본이익률（ROE) , 주 

가수익비율（PER) , 이브이에비타（EV/EBITDA) , 주가순자산비율（PBR）을 점검해 보아야 합니다． 

이 4가지 수치를 해당 업종 평균과 비교해 보고， 또 업종 대표 우량주와 비교해 봄으로써 주가가 기 

업의 가치에 비해 어느 정도 수준에 있는지 알아본 후에 매매에 임해야 하는 것입니다． 

그리고 기업의 현재 가치 못지않게 미래의 가치도 꼼꼼하게 따져보아야 합니다． 미래의 가치가 주 

가에 더욱 큰 영향을 미치기 때문입니다． 미래의 가치는 기업의 성장성을 말해 주는 매출액 증가율 

이나 순이익 증가율로 알아볼 수 있슴니다 . 이 책에서는 차트분석을 중심으로 살펴볼 것이므로 기 

본적 분석에 해당하는 기업의 가치분석 지표는 간단하게 정리만 하고 넘어가겠습니다． 더 자세한 

내용을알고 싶으신 분은《주식투자무작정 따라하기》（윤재수지음 , 길벗출판사）를참고하세요 . 

기업의 가치분석 치표 1 자기자본이익률帆OE, Return On Equity) 

자기자본이익률（ROE）은자기자본으로회사가돈을 얼마나 벌고 있는가를알아보는지표로서 , 당 

기순이익을 평균 자기자본으로 나누어 백분율로표시합니다． 

자기자본이익률（ROE) = （당기순이익 ÷ 평균 자기자본） x 100 

자기자본에 비해 이익을 많이 내면 낼수록 이익창출능력이 크다고 할 수 있으므로 자기자본이익 

률（ROE）은 높을수록 기업의 가치가 높다고 할 수 있습니다． 

기업의 가치분석 지표 2 주가수익비율（PER, Price Earning Ratio) 

주가수익비율（PER）은 현재 주가를 주식 1주가 1 년간 벌어들일 예상 순이익으로 나눈 수치로 , 기 

업이 이익을 낼 수 있는 힘을 현재의 주가와 비교해 보는 것입니다． 



주가수익비율（PER) = 주가 ÷ 1주당 예상 순이익 

주가수익비율（P대）은 과거 실적에 의한 수치보다 예상 수익에 의한 예상 p타국가 더욱 중요합니다． 

주가수익비율（PER）은 낮을수록 주가가저평가되어 있고 , 높을수록 고평가되어 있다고봅니다． 

기업의 가치분석 지표 3 이브이에비타（EV/EBITDA) 

이브이에비타（EV/EBITDA）는 시가총액을 이익으로 나누되 영업 이외의 요인으로 이익에 영향을 

미친 부분을 제외하고 영업활동으로 벌어들인 이익금으로 나누어 게산해 본 것입니다 . 특별이익이 

나특벌손실은제외하고 , 영업이익에서 제외되는감각상각비와제세금 , 이자비용은포함시켜서 게 

산합니다． 

이브이에비타（EV/EBITDA) = （시가총액 + 순차입금） ÷ （영업이익 + 감각상각비 등 

비현금성 비용 + 제세금） 

이브이에비타（EV/EBITDA）도 PER와 같이 낮을수록 주가가 저평가되어 있고 , 높을수록 고평가 

되어 있다고 봅니다． 

기업의 가치분석 지표 4 주가순자산비율（PBR, Price Book-value Ratio) 

주가순자산비율（PBR）은 주가를 1주당 자산가치로 나누었을 때 몇 배가 되는지를 나타내는 것으 

로서 기업의 시장가치와 청산가치（장부상의 가치）를 비교해 보는 방법입니다． 

주가순자산비율（PBR) = 주가 ÷ 1주당 순자산 

주가순자산비율（PBR）이 1이라면 장부상의 1주의 자산가치와 주가가 동일하다는 뜻이므로 다른 

기업에 비해 주가순자산비율（PBR）이 낮을수록 주가가 저평가되어 있고 , 높을수록 고평가되어 있 

다고봅니다． 
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주가예측기법 2 차트분석（기술척 분석） 

기술적 분석은 주가나 거 래량 등 주식시장에 나타난 과거의 

데이터를 기초로 시세를 예측하는 것을 말하는데 , 주로 차트 

를 이용하기 때문에 차트분석이라고도 합니다 . 이 책에서도 

지 금부터 는 차트분석 이 라는 용어를 사용하겠습니 다． 

주가는 수요와 공급에 의해 결정되며 , 수요와 공급은 기업의 가 

치뿐만 아니라 투자자의 투자심리 , 시장에서의 인기 등 경제외 

적인 요인까지 복합적으로 작용해 이루어집니다 . 주식을 사는 

사람들은 기업가치에 비해 주가가 저평가되어 있기 때문에 언 

젠가는 제대로 평가받아 주가가 상승할 것이라 믿고 매수하는 

사람이 있는가 하면 , 신제품의 개발로 매출이 증가할 것으로 보 

고 매수하는 사람도 있습니다 . 또 외국인이나 기관이 매수하니 

까 따라 사는 사람도 있을 것입니다 . 그리고 차트를 보고 매수시 

점이라 판단하여 사는 사람도 있습니다 . 이렇게 매수하는 사람 

들은 저마다 주가가 상승할 것이라고 판단하는 자기 나름의 이 

유가 있습니다 . 반대로 주식을 파는 사람들은 매수자와 달리 주 

가가 떨어질 것이라고 보는 여러 이유가 있습니다 . 이렇게 정반 

대의 생각을 가진 다수의 사람이 거래한 거래이유와 거래내용 

이 그대로 차트에 반영되어 있습니다 . 수요·공급의 결과가 가 

격과 거 래량 형식으로 차트에 그려지는 것이지요． 

현대 차트분석가들은 차트를 과학이요 , 심리학이요 , 예술이라 

고 합니다 . 게임이론 , 확률이론 , 기하학 같은 수학적 개념을 활 

용하기 때문에 과학이라 보는 것입니다 . 그리고 군중심리와 집 

단심리에 따라 매수자는 탐욕에 , 매도자는 공포에 빠지기 때문 
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에 심리학이라 하는 것입니다 . 또한 차트의 움직임을 보고 감정 

의 강약과 리듬을 느끼기도 하기 때문에 예술이라고도 합니다． 

차트분석의 한계와보완방법 

1 . 그래프는 과거 주가 흐름을 나타낼 뿐이다！ 

과거의 주가 추세나 패턴이 미래에도 반복된다는 것은 비현실 

적이며 실제로 미래에 그대로 반복되지 않는 경우가 허다합니 

다 . 따라서 투자판단을 할 때는 차트만 보아서는 안 되고 , 기업 

의 가치에 대해서도 반드시 검토를 해야 합니다． 

2 . 차트 해석에는 예외가 많다！ 

차트는 보는 사람에 따라 해석 이 달라질 수 있습니다 . 특히 차트 

에 관한 지식이 부족한 투자자가 차트를 볼 때는 자의적 인 해석 

을 하는 경우가 있습니다． 

3 . 내가 먼저 매매신호를 발견하고 행동해야수익이 난다！ 

모든 투자자가 나와 똑같이 차트를 읽고 행동에 옮긴다면 모두 

가수익이 나는모순이 발생합니다． 

4 . 가치분석과 차트분석은 불가분의 관계에 있다！ 

어떤 기업이듣 기업 내용을 모르고 매매하는 것은 대단히 위험 

합니다 . 따라서 가치분석과 차트분석은 불가분의 보완관계에 

있다고 할 수 있습니다 . 왼손에 가치분석 , 오른손에 차트분석이 

야말로 실패를 줄이고 성공투자로 갈 수 있는 지름길입니다． 
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왼손에가치분석 . 오른손에차트분석으로투자성공률을높이자！ 

차트분석의 문제점은 , 첫째 분석기법이 어느 정도 완벽한 기법 

인가 , 둘째 실전 매매에서 얼마만큼 실천에 옮길 수 있는가 하는 

두 가지 문제로 요약할 수 있습니다 . 특히 실전 매매에 들어가면 

분석이론대로 실행에 잘 옮겨지지 않는다는 것은 주식투자를 

해본 사람이라면 누구나 경험 했을 것입니다． 

지금은 신한금융지주에 합병되어 상장폐지되었지만 한때는 투 

자자들의 관심주였던 LG카드의 일봉 그래프를 한번 살펴보겠 

습니다． 

100 .000-

60.000-

-[0카드 - 봉차트 ■．（拓 ■ㅒ시0 - 0A20 - MAS0 ■ 洲z0 

<－최고：96,361 (2004/12/23일） 

5일／10일／20일 이동평균선 하향 돌파 

추세선（지지선） 하향 돌파 

지지선 
3일 연속 하한가 

1월 6일 반발매수로 

대량거래 발생 

LG카드 일봉 그래프(2004. 11 -2005. 3) 

LG카드 주가는 85,000원대에서 장기 횡보하다가 2005년 1월 

초에 급락하였습니다 . 차트분석 기법에 따르면 주가가 추세선 

초l 



* 알아두세요 

추세와 추세선 

일정한 기간 동안 같은 방 

향으로 움직이려 하는 주 

가의 경향을 추세라 하고， 

추세를 알아보기 쉽게 주 

가의 고점과 저점들 중 의 

미 있는 두 지점을 연걸한 

직선이 추세선입니다． 추 

세선은 그래프에 표시되지 

않기 때문에 투자자가 직 

접 그려보아야 합니다． 자 

세한 내용은 04장을 참조 

하세요． 

과 이동평균선을 하향 이탈하고 있으므로 매도 신호라 할 수 있 

습니다 . 차트를 읽을 줄 아는 투자자라면 2005년 1월 3일 첫 하 

한가（75,100원）에 당연히 매도주문이 나갔어야 합니다 . 그러나 

생각지도 못한 갑작스런 하한가에 15％나 손해를 보고 매도주 

문을 낼 수 있는 사람은 드물 것입니다 . 또 설령 주문을 냈다 하 

더라도 매수주문이 적어 매도주문이 쳬결되지 않았을 가능성 

도 있습니다 .3일에 이어 4일 , 5일에도 연일 하한가를 기록하 

고 4일째 되는 날（5일） 대량거 래가 이루어지면서 하한가를 일시 

벗어나 52,000원까지 상승하였으나 결국 종가는 다시 하한가 

(46,300원）를 기록하였습니다． 

4일째 하한가를 기록한 1월 6일은 무려 1,060만 주나 대량거래 

가 이루어졌습니다 . 단기 낙폭에 따른 단타성 반발매수가 들어 

왔기 때문입니다 . 그러나 LG카드 주가는 지속적으로 하락하여 

2월 2일 22,000원까지 떨어졌습니다 . 1월 6일 5만원 선에서 매 

도를 했어야옳았고 , 더욱이 매수는 하지 말았어야 합니다 . 그러 

나 9만원 선을 유지하던 주식이 며칠 만에 50% 이상 하락할 때 

차트분석만으로 매도주문을 낼 수 있는 사람은 흔하지 않습니 

다 . 여기에 차트분석의 한계가 있는 것입니다 . 

5만원에라도 팔았더라면 또다시 반토막이 되지 않았을 텐데 왜 

팔지 않았을까요？ 단기 손실이 커서 주푼 흘 내지 못한 이유도 

있겠지만 기업가치에 대한 최소한의 검토가 없었기 때문이기도 

합니다 . LG카드 주가 폭락의 원인은 자본잠식을 해소하기 위해 

서 5.5대 1로 감자가 검토되고 있다는 언론의 보도가 있고부터 
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★ 알아두세요 

감자란？ 

감자란 자본금을 줄인다는 

뜻입니다． 재무구조가 부 

실한 기업이 재무 내용을 

건실하게 하기 위해서 발 

행주식수를 줄이고 자본금 

을 축소하는 것을 말합니 

다． 감자를 할 때는 대가를 

지불하는 유상감자를 하는 

경우도 있지만． 대가 없이 

주식수만 줄이는 무상감자 

가 일반적입니다． 

입니다 . 기업의 가치를 한번이라도 점검해 본 투자자라면 자본 

잠식이 있는 회사 , 또 5.5대 1이라는 큰 폭의 감자 가능성이 있 

는 회사의 주식을 액면가 5,000원보다 10배나 비싼 50,000원에 

매수하지 않았을 것입니다． 

그렇다고 기업의 가치를 분석하여 반드시 기업의 가치가 높은 

우량주에만 투자하라는 뜻은 아닙니다 . 물론 우량주이면서 차 

트 모양도 좋으면 우선적으로 선정해야 합니다 . 그러나 때에 따 

라서는 부실주에 투자하는 것이 우량주에 투자하는 것보다 더 

큰 수익을 거둘 수도 있습니다 . 기업의 가치로 움직이는 주가보 

다 특정 재료나 테마로 움직이는 주가의 등락폭이 훨씬 크기 때 

문입니다 . 그렇기 때문에 차트분석을 전문으로 하는 개인투자 

자들 중에는 큰 폭의 단기 수익을 목적으로 테마주나 재료 보유 

주를 선호하는 경향이 있습니다 . 그러나 부실한 기업에 투자를 

할 때는 투자자가 기 업 이 부실하다는 사실을 알고 그에 걸맞은 

차트분석 기법을 충분히 익혀 제대로 실천할 수 있을 때에만 투 

자가 가능하다는 사실을 명심해야 합니다 . 1999-2000년 코스 

닥 벤처기업 중 닷컴주와 바이오주의 버블은 인간이 탐욕에 눈 

이 멀면 기업의 실적은 쉽게 무시한다는 사실을 증명해 주었습 

니다 . 당시 관련 주가가 6개월 또는 1년이라는 짧은 기간에 수십 

배 급등하였고 , 투자자들 중에는 " 적자가 많을수록 주가가 더 

높이 올라간다" 라는 말을 공공연히 하는 사람들도 있었습니다． 

그러나 상당수 벤처기업들은 2-3kj 후 상장폐지되 었고 , 무모한 

투자를 감행했던 개인투자자들은 마지막에 휴지 조각이 된 주 

식을 손에 들고 망연자실해했던 기억이 남아 있습니다 . 다시 말 
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해 어떤 기업이든 기업 내용을모르고 매매하는것은 대단히 위험합니다． 

따라서 가치분석과 차트분석은 불가분의 보완관계에 있다고 할 

수 있습니다 . 왼손에 가치분석 , 오른손에 차트분석이야말로실패를쥡기고 

성공투자로 갈수 있는지름길인 것입니다． 

알아두세요 

랜덤워크 이론이란？ 

‘효율적인 시장 모델’0ㅔ 근 

거한 이론으로． 주가는 해 

당 시점에서 이용 가능한 

모든 정보를 반영하고 있 

다고 봅니다． 이 이론에 따 

르면 , 주가가 변동하는 것 

은 새로운 정보가 출현했 

기 때문인데 , 새로운 정보 

는 이전의 정보와는 관게 

없이 독립적이고 불 구칙적 

으로 주어지기 때문에 주 

가 변동은 예측이 불가능 

합니다． 요컨대 ‘술 취한 

사랑의 걸음걸이’처럼 주 

가의 움직임은 일정한 규 

칙이 없어 누구도 알 수 없 

다는 것입니다． 

주가 예측 기법 3 포트폴리오 이론 

포트폴리오 이론은 증권시장에 주어지는 모든 정보가 즉시 주 

가에 반영되는 효율적인 시장을 전제로 하고 , 현재의 주가가 

곧 현재 기업의 가치를 나타낸다는 랜덤워크 이론（Random Walk 

Theory）을 그 배경으로 하고 있습니다 . 다시 말해 주가의 변화는 

과거의 추세나 패턴에 제약을 받지 않고 독립적으로 움직인다 

고 보는 것입니다 . 랜덤워크 이론에 의하면 기본적 분석이나 차 

트분석으로는 주가 예측이 불가능합니다 . 따라서 그 대안으로 

포트폴리오 방식이나 포뮬러 방식을 제안합니다 . 

포트폴리오 이론은 다양한 유가증권에 효율적으로 분산투자함 

으로써 위험을 줄이고 안정적인 투자수익을 얻고자 하는 방법 

이고 , 포뮬러 플랜（Formula Plan）은 주가 예측을 무시하고 일정한 

원칙을 정해 두고 그에 따라 투자의사를 결정하는 방법 입니다． 

포트폴리오 이론과 포뮬러 플랜은 개인투자자에 게는 크게 도움 

이 되지 않는 반면에 기관투자가에게는 유용한 투자방법으로 

알려져 있습니다． 
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차트분석의 5가지 원리 Q 

차트분석가들은 무엇을 근거로 주가의 향방을 예측할까요？ 그 답은 주가그래프의 5가지 본질적인 

속성에 있습니다． 

1 . 차트는 수급의 결과를 반영한다． 

주가는 수요와 공금에 의해서만 움직입니다． 공급에 비해 수요가 많으면 주가가 올라가고， 수요보 

다 공급이 많으면 주가가 하락합니다． 그리고 수급의 결과는 모두 그래프로 나타납니다（Market 

action discounts everything). 

2 . 주가는 관성의 원리에 따라 추세를 지속하려는 속성이 있다． 

주가는 추세를 형성하며 움직이고 , 추세는 수급에 변화가 있을 때까지 관성의 원리에 따라 추세를 

지속하려는 속성이 있습니다． 즉， 상승하는 주가는 상승추세를 지속하려는 속성이 , 하락하는 주가 

는 하락추세를 이어가려는 속성이 있습니다（Price moves in trends). 

3 . 주가는 파동과 사이클을 반복하려는 속성이 있다． 

주가는 주가 나름의 파동과 사이클을 그리며 진행합니다． 아울러 차트에 나타나는 주가 모형은 반 

복하려는 속성이 있습니다떼story repeats itself). 

4 . 주가에도 어느 정도 구심력이 있다． 

주가는 이동평균선으로 , 단기 이동평균선은 장기 이동평균선으로 회귀하려는 속성이 있슴니다． 따 

라서 장기 이동평균선온 다수 투자자들이 평가한 기업의 가치라고도 할 수 있슴니다． 

5 . 주가는 선행하는 경향이 있다． 

주가에 영향을 미치는 재료는 일반투자자들이 알기 전에 차트에 먼저 나타나는 경향이 있습니다． 

예를 들어 종합주가지수는 경기보다 약 3'-6개월 선행하는 경향이 있고， 개벌기업 주가의 경우 기 

대수익이 주가에 선반영되거나 대주주나 임직원 등에 의해 정보가사전에 노출되는 경우가 있기 때 

문입니다． 



유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

궂 톡”엉ㅊ篒으겨 乙손옥（J上I驪 

한 남자가 고속도로에서 과속을 하며 달리다 단속중인 교통경찰관에게 적발되었 

다 . 남자는 규정속도를 초과해서 달리고 있는 다른 차들을 가리키며 단속경찰에 

게 항의했다． 

남자： " 아니 , 다른차들도다속도위반을하는데 왜 나만잡습니까γ' 

경찰관： ' 당신 , 낚시 해봤소γ' 

남자： ' 낚시요？물론해보았지요．" 

경찰관： " 그럼 댁은낚시하러 가서 그 저수지에 있는고기를몽땅다잡습니까γ' 

남자 : " ？γ' 

증권시장에 상장되어 있는 기업은 1,900개사가 넘습니다 . 개인투자자의 경우 그 많은 종목을 투 

자대상으로 하기에는 현실적으로 불가능합니다． 업종별 시장점유율이 높은 대표 우량주 , 증권시장 

을 선도하고 있는 주도 종목 , 기업실적이 극적으로 좋아지는 턴어라운드 종목 , 테마주나 재료 보유 

주 , 증권회사나 매스컴에서 추천하는 종목들 중에서 기업가치를 나름대로 체크해 본 종목을 적게 

는 5개에서 많게는 20여개 선정한 다음 관심종목 창에 넣어두십시오 . 그리고 하루에 한 번씩 관심 

종목의 그래프를 확인해 보고 차트분석 기법을 활용하여 매매시점을 찾다 보면 마음에 드는 종목 

이 2"-3개 나타냅 다 . 이렇게 선정한 2"-3개 종목 중에서 매매시점을 찾아 투자를 실행해 보십 

시오 . 그리고 마음 편하게 기다리십시오 . 당신의 노력에 보답이 있을 것입니다． 



A ㄴ 

CHAPTER 

02 차트분석의종류와유형 

주가는 수요와공급에 의해 결정되며 , 수요 · 공급의 결과가 가격과 거래량 형식으로 차트 

에 그려집니다． 이 차트를 분석해 주가를 예측하는 것을 차트분석 훅은 기술적 분석이라 

고 합니다． 이번 장에서는 차트분석의 종류와 분석지표의 유형에 대해 알아보고 , HTS에 

서 그래프 보는 방법을 살펴보겠습니다． 

차트분석의 종류 

이제 본격적으로 차트분석에 대해 알아보겠습니다 . 차트분석은 

분석방법에 따라 추세 분석 , 패턴 분석 , 장세 분석 , 목표치 계산 

의 4종류로 분류할 수 있습니다． 

1 . 추세분석 

추세 분석（Trend Analysis）은 주가의 움직임 속에서 추세선이나 

추세대를 찾아보고 또 추세선이 언제 붕괴되는가를 관찰함으로 

써 주식의 매매시점을 포착하는 기법입니다 . 지지선과 저항선 

의 설정 , 추세선의 신뢰도 , 추세선의 수정 , 추세선의 전환 등을 

관찰해서 투자판단에 이용하는 기법입니다 . 좀더 자세한 내용 

은 04장에서 알아보겠습니다． 

2 . 패턴 분석 

패턴 분석 (Pattern Analysis）은 추세선이 변화할 때 나타나는 여러 

가지 주가 변동 패턴을 정형화해 놓고 , 이를 분석해 향후 주가를 
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예측하는 기법입니다 . 과거 주가 흐름을 통해 검증된 패턴을 현 

재의 주가 흐름에 대입해 주가의 등락을 예측하는 기법입니다． 

패턴 분석에 대해서는 06장에서 자세하게 다룹니다． 

★ 알아두체요 

황소는 뿔이 위쪽으로 치 

솟아 있어 오름세를 뜻하 

고． 곰은 아래쪽으로 머리 

를 내밀며 공격하기 때문 

에 악세를 의미한다는 뜻 

에서 강세시장을 불리시 

마켓（Bullish Market), 

약세시장을 베어리시 마켓 

(Bearish Market）이라고 

합니다． 

3 . 장세분석 

장세 분석（Market Analysis）이란 주식시장에 나타나는 각종 신호 

들을 파악하고 그것을 시장언어 (Language of the Market）로 해석 

하여 장세를 판단하는 방법입니다 . 증권시장의 흐름을 강세시 

장（Buffish Market）과 약세시장（Bearish Market）으로 나누고 이들 

시장의 사이클을 알아내는 것이 그 목적입니다 . 좀더 자세한 내 

용은 14장에서 다룹니다． 

4 . 목표치 계산 

목표치 계산（Counting）은 여러 가지 차트분석 기법을 이용하여 

주가가 어느 선까지 상승하거나 하락할 것인가를 예측하는 방 

법을 말합니다 . 목표치 계산과 관련해서는 13장에서 좀더 갚이 

있게 살펴보겠습니다． 

차트분석의 지표 유형 

신기술적 분석 지표가 등장하면서 차트의 종류를 아래와 같은 6 

가지 지표 유형으로 분류하는 것이 보편화되었습니다 . 지표 유 

형별 특징과 지표의 종류를 알아보겠습니다． 

1 . 추세지표 

주가가 진행하는 방향 , 즉 주가 추세를 알아보는 지표입니다 . 주 
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가 추세는 다음과 같은 3가지 유형으로 나눌 수 있습니다． 

①상승추세 : 주가의 고점과 저점을 높이며 상승을 이어가는 

형 태 입 니 다． 

②하락추세 : 주가의 고점과 저점을 낮추며 하락을 이어가는 

형 태 입 니 다． 

③ 흼보추세 또는 비추세 : 주가가 일정한 추세를 갖지 못하고 등락 

하거나 횡보하며 진행하는 형태입니다． 

추세 지표를 이용하는 방법은 추세의 변화가 있을 때까지 추세 

에 따라 매매를 하는 것입니다 . 추세를 보는 지표로는 다음과 같 

은 것들이 있습니다． 

추세 
지표 

1）추세선 

2) 이동평균선 

3) MACD(Moving Average Convergence & Divergence) 

4) ROC(Rate Of Change）와 모멘텀 지표 

5) DMI(Directional Movement lndex)와 ADX(Average Directional 
Movement Index) 

2 . 모멘텀 지표 

투자심리나 운동에너지를 이용하여 주가 추세의 변곡점을 찾아 

보는 지표를 의미합니다 . 모멘텀 지표는 추세 진행을 확인시켜 

주거나 추세의 변곡점을 알아보는 데 이용합니다 . 모멘텀 지표 

로는 다음과 같은 것들이 있습니다． 
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모멘텀 
치표 

1) 모멘텀（Momentum) 

2) 스토캐스틱（Stochastic) 

3) CCI (Commodity Channel Index) 

4）이격도 

S) 투자심리선 

6) MACD Oscillator 

7) S이딥사 

8) TRIX(Triple Smoothed Exponential Moving Average) 

9) Williams %R 

3 . 변동성 지표 

주가의 변동성을 알아보는 지표입니다 . 주가의 변동성 또는 탄 

력성 이 란 주가가 추세를 따라 움직 일 때 그 각도가 가파르고（상 

승할 때는 상승 각도가 가파르고 , 하락할 때는 하락 각도가 가파른 것을 말 

함） , 변동폭이 큰 것을 말합니다 . 한마디로 짧은 기간에 주가의 

등락폭이 큰 것을 의미합니다 . 테마 관련주나 저가 종목을 일반 

투자자들이 선호하는 이유는 바로 이 변동성과 탄력성 때문입니 

다 . 변동성 지표는 매매 타이밍을 잡는 데 유용하며 단기매매에 

도 활용됩니다 . 변동성 지표로는 다음과 같은 것들이 있습니다 . 

1) 볼린저밴드（B해inger Band) 

2) Envelope 

3) Parabolic SAR(Stop And Reverse) 

4) ATR 

5) Keltner Channel 

6) Pivot Line 
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4 . 주가에 시간 개념을포함시켜 만든 분석지표 

일정한 시간단위로 주가 변동을 예측하게 하는 지표로 , 추세 확 

인과 변곡점 확인에 이용합니다 . 일목균형표가 대표적입니다． 

5 . 시장강도지표 

시장강도 지표란 주가의 추세나 변동성이 얼마나 강한가를 

나타내는 지표입니다 . 주로 거래량을 포함시켜 주가 분석을 

하는 것이 특징입니다 . 시장강도를 알아보는 지표로는 다음 

과 같은 것들이 있습니다． 

1) 거래량（또는 거래대금） 이동평균 

2) OBV(On Balance Volume) 

3) RSI(Relative Strength Index) 

4) CO(Chaikin's Oscillator) 

5) Volume Oscillator 

6) Volume Ratio 

7) NVI(Negative Volume Index) 

8) PVI(Positive Volume Index) 

9) MFI(Money Flow Index) 

6 . 시장동향지표 

증시에 자금이 들어오는지 나가는지를 파악하거나 투자주쳬별 

동향을 분석하여 시장의 강약을 알아보는 지표입니다． 

시장 
동향 
지표 

1 > 고객예탁금 추이 

2) 주식형 펀드 잔고 추이 

3) 외국인 매매동향 

4) 기관 매매동향 



이상은 각 지표가 가지는 가장 특징적 인 요소로 구분한 것이기 

때문에 지표에 따라 추세 지표이면서 모멘텀 지표인 것（스토캐스 

틱 , CCI , 일목균형표등）도 있고 , 추세 지표이면서 시장강도 지표인 

것（RSi, CO 등）도 있는 등 두 가지 이상의 유형을 겸하는 경우가 

있습니다． 

분석 도구에 따른 주가 예측 기법의 종류 Q 

1 . 가격으로 예측하는 기법 

분석 도귀 이동평균선， 이격도， 삼선전환도， P&F, Coppock, Tl(Timin이ndicator) 

2 . 거래량으로 예측하는 기법 

분석 도ㅋ시 거래량 이동평균선 , 거래량 회전율 , 거래대금 회전율， VR(Volume Ratio) 

3 . 가격과 거래량을 동시에 고려하여 예측하는 기법 

분석도구 역시계곡선（주가 거래량상관곡선） , 0BV(On Balance Volume) 

4.'뻑이나 거래량 이외의 도구를 이용하여 시장분위기를 예측하는 기법 

분석 도구 - 투자심리선 , 거래성립률 , 등락주선（ADL) , 등락비율（ADR) , 신고가 · 신저가선（new 

high - new low line) , 고객예탁금추이 , 신용잔고추이 , 미수금잔고추이 , 주식형수익증권잔고 

추이 

5 . 모멘텀 지표（주가의 騙에너치 또는 가속도）를 이용하여 예측하는 기법 

분석 도구 ㅣ MACD , 스토캐스틱 , 볼린저밴드 , 일목균형표 , TRIX. Dr얘， 상대강도지수（A히， 

Relative Strength Index), SONAR차트 , CO(Chaikin's Oscillator) 등 



차트분석의 기본 - HTS로 그래프 보기 

차트분석을 하려면 증권회사 홈트레이딩 시스템畑TS）을 이용해 그래프 보는 법을 알아야 합니다 . 여러분 

모두 증권계좌를 갖고 있고 , HTS 프로그램이 설치되어 있다고 가정하고 설명하겠습니다． 

1 . 증권사 TS프로그램을실행해로그인한후 ‘주식종합차트 ' 창을열어보세요 . ［차트］ 메뉴에서 ' 주식종 

합차트 ' 를 선택하면 됩니다 . 먼저 화면 상단의 메뉴부터 확인해 볼까요？ 
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.I· : 풀다운 메뉴를 보이거나 숨길 수 있습니다． 

· ！耳 그ㅐ : 클릭하면 국내， 거래소업종， 코스닥업종， 통합 , 해외 등의 메뉴가 펼쳐져 해당하는 종목들의 차 

트를 조회할 수 있습니다． 

0 

·I 

0 

005930 뾔騈익 : 종목코드를 직접 입력하거나 검색할 수 있습니다． 

: 일봉 , 주봉， 월봉 등 조회할 차트 종류를 선택합니다． 

: 분／초／틱 차트 선택시 세부 시간 주기나 봉 주기를 선택합니다． 

！일 주 糾튄 초틱 

l - 3 6 

O［ㅍ그쬐 : 분／초／틱 차트 선택시 시간／봉 단위를 임의로 입력해 지정하거나 혹은 선택할 수 있습니다． 

●．티： 클릭하면 ' 사용자주기설정 ' 창이 열려 분／초주기와 틱 개수를설정할수있습니다． 

oL2미.키2－미 －도세2몌ㅢ견埇'＝봬 : 조회할 기간을 설정할 수 있습니다． 

o「초회 : 새로지정한설정값이나조회 기간에 맞게 데이터를갱신합니다． 

`D ㅁT교차E : 한 차트 안에서 비교 조회할 다수의 종목을 선택할 수 있습니다． 

｀【I 「자훙工회 : 차트 왼쪽에서 관심종목 리스트를 조회할 수 있으며， 입력된 종목에 대한 차트의 자동 조회가 가 

능합니다． 

｀珍 : 화면 왼쪽의 ‘지표／유형 ' 목록을보이거나숨길 수있습니다． 

4) : 화면의 차트 위에 직접 추세선을 그리거나 다양한 차트분석을 할 수 있는 도구들을 화면 오른쪽 

에 표시합니다． 

4) 珊직擾要디「추훈 : 각각 해당 창을 엽니다． 

★ 알아두세요 

증권계좌가 없는 분은 《주식투자 무작정 따라하기》를 참조해 계좌부터 개설하세요． 이 책에서는 신한금융투자 흠트레이딩 시스템을 기 

준으로 하여 그래프 보는 법을 알아봅니다． 증권회사마다 HTS에서 그래프 보는 방법이 조금씩 다르다는 점을 참고하세요． 

★ 알아두세요 

틱차트란 무엇인가요？ 

최소 호가 단위를 틱이라고 합니다． 분차트는 시긴蹙｝위로 그려지지만 틱차트는 시간과 관계없이 거래단위로 나타나는 것이 차이점입니 

다 . 예를 들어 1분 차트는 거래횟수와 관게없이 1분마다 하나씩 차트가 그려지지만 틱차트는 1분 동안에 여러 개의 봉이 그려질 수 있 

습니다 . 반면에 30분 동안 딱 1 번 거래가 이루어졌다면 하나의 틱만 그려집니다 . 틱차트는 거래가 않고 주가가 단기에 급변하는 종목 

을 단기매매（Day Trading）할 때 실시간으로 가격변화를 파악하고자 이용하는 차트입니다 . 특히 선물 " 옵션과 같은 파생상품을 거래 

할 때 이용하며 ‘현재가’ 창에서 틱차트를 볼 수 있슴니다． 

콩7 



2 이번엔 보조지표 보는 방법을 알아보겠습니다． 차트 왼쪽의 지표／유형 목록에서 하단의 ＜유형＞ 버튼을 

클릭해 보세요 . 일목균형표와 같은 여러 종류의 차트 유형을 보여줍니다 . 차트 유형에서 일목균형표를 클 

릭하면 아래 그림과 같은 일목균형표 차트가 나타납니다． 
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夕표蕩t ＠蜜 
^ F 뙤：I . 叭〕． 추세지표 
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3. 이번에는 〈지표〉 버튼을 클릭해 보세요． MACD를 비롯한 추세 지표 , 스토캐스틱과 같은 모멘텀 지표， 

볼린저밴드와 같은 변동성 지표 , OBV 같은 시장강도 지표가 나타납니다． 각각의 지표를 클릭하면 해당 보 

조지표가 나타납니다 . 아래 그림은 삼성전자의 MACD 지표입니다 참고로 차트의 여러 요소 가운데 필요 

없는 것들은 해당 요소 위에서 마우스 오른쪽 버튼을 클릭하여 ‘삭제 ' 메뉴를 선택하면 지울 수 있습니다． 
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淫 차트를 보다 보면 좀더 확대해서 크게 보고 싶거나 과거의 차트를 보고 싶을 때가 있습니다 . 그런 경우 

화면 하단의 여러 가지 화면 조절 기능을 이용하면 됩니다． 

《） 버： 스크롤바를이동시켜 과거의 차트를조회할수있습니다． 

·｀각 헉 : 차트를 확대하거나 축소할 수 있습니다． 

@『句 00떽 : 차트의 조회 구간을 자동으로 앞뒤로 이동시키거나 차트 크기를 축소 또는 확대할 수 있고 , 돋 

보기로 차트의 일부를 확대해서 볼 수 있는 기능 등을 제공합니다． 각각의 기능들은 해당 버튼을 클릭해 보면 

누구나 쉽게 알 수 있습니다． 

HTS의 차트 화면에서 제공하는 다양한 기 능 틀 을 능숙하게 사용할 수 있게 되면 추세 도구를 이용해 추세 

선과 저항선 등을 화면 위에 직접 그려보는 등 차트분석을 할 때 큰 도움이 될 것입니다 . 어떤 기능들이 제 

공되는지 틈나는 대로 살펴보세요． 

★ 알아두세．요 

앞에서도 말씀드렸듯이 HTS로 그래프 보는 법은 신한금융투자 HTS 화연을 예로 사용하였슴니다． 이후로도 이 책0ㅔ 나오는 그래프 화 

면은 신한금융투자 HTS인 ‘신한아이꽈 하나대투증권 HTS인 ㅐFive‘를 많이 활용하였습니다． 많은 증권회사 중0ㅔ 두 회사의 HTS 

를 활용한 이유는 저자가 근무했던 곳이어서 익숙하고 지금도 활용하고 있기 때문입니다． 



유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

｀쨉궂K畛｀ K乙 " J驪 

식인종만 살고 있는 외딴섬을 찾은 한 선교사가 선교를 하기 위해 추장을 만났다． 

말이 잘 통하지 않는 가운데 선교사가 먼저 쉬운 말로 물어보았다． 

"추장님 , 전에 종교 맛을 본 일이 있습니까？" 

추장은 이렇게 대답했다． 

" 예 . 맛을 본 일이 있습니다 . 지난번에 어떤 선교사가 왔을 때 아주 맛있게 먹었습 

니다．" 

선교사 : " ……！" 

다수의 투자자가 차트를 보고 투자 결정을 한다면 차트는 그 자체로 대단한 위력을 발휘하게 됩니 

다 . ' 그래프 그까이꺼 뭐 대∼충 하면 되지 ' 라고 생각하는 투자자가 있다면 , 그는 마치 상대는 첨단 

무기를 갖추고 전쟁터에 나가는데 자신은 무기도 없이 맨손으로 전쟁터에 나가는 것과 다름이 없 

습니다． 



Stock Charts and TechnicaL AnaLysis 

차트분석은 어설프게 아느니 차라리 모르는 것이 낫습니다 , 온전히 이해하고 자기 것으로 만들 

지 않으면 제대로 활용핥 수 없기 때문입니다 . 단 하나의 기법이라도 이론 공부와 실전을 끊임 

없이 반복하여 자기 나름의 분석기법을 정립해 두시기 바랍니다， 



03장 - 봉차트와 주가 파동 이론 

04장 - 추세 분석을 이용한 매매방법 

05장 - 이동평균선을 이용한 매매방법 

06장 - 패턴 분석을 이용한 매애방법 

07장 - 거래량 분석을 이용한 매매방법 



CHAPTER 

03 봉차트와주가ㅍ隱이론 

차트를 보는 목적은 그래프를 읽고 주가를 예측하기 위해서입니다． 주가그래프는 일반적 

으로 시가， 고가， 저가 , 종가를 나타내는 봉으로 구성되어 있어 흔히 봉차트라고 합니다． 

봉차트를 제대로 이해하기 위해서는 먼저 봉의 의미를 정확히 알아두는 것이 필수입니다． 

이번 장에서는봉의 의미를 알아보고봉으로주가를예측하는 방법에 대해서도알아봅니다． 

봉차트란？ 

봉차트는 전세계 분석가들이 가장 많이 활용하고 있는 가격분 

석 차트입니다 . 봉은 시가（장시작가격） , 고가（장중최고가격） , 저가 

（장중 최저가격） , 종가（장마감 가격）를 표시하고 막대 모양으로 그 

립니다． 

시장에서 결정되는 가격은 매수（사자）저］력과 매도（팔자）세력이 

힘을 겨룬 결과물이라고 할 수 있습니다 . 봉은 일정한 기간 동안 

두 세력이 힘을 겨룬 과정과 그 결과를 그래프로 설명해 주고 있 

습니다 . 따라서 외국인이나 기관에 비해 가격을 결정할 수 있는 

힘이 약한 일반투자자들은 봉차트를 읽고 매수세력과 매도세력 

중 어느 쪽이 강한지를 파악한 뒤 강한 쪽에 투자를 해야만 수익 

을 거둘 수 있는 것은 당연한 이치 입니다． 

봉의 구성과 의미 

봉차트를 제대로 이해하기 위해서는 봉의 기본 형태와 색깔 등 

에 담긴 의미를 정확히 알아두는 것이 기본입니다． 
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1 . 봉은시가 , 종가 , 고가 , 저가를 나타냅니다． 

봉은 시가 , 고가 , 저가 , 종가를 표시하고 막대 모양으로 그립니다． 

시가（0pen) : 장이 시작될 때 처음 거래된 가격 

종가（（긔ose) : 장이 끝날 ［대 거래된 최종 가격 

고가떼아D : 장중 가장 높은 가격 

저가（Low) : 장중 가장 낮은 가격 

2 . 봉은 몸통과 꼬리로 구성되어 있습니다． 

몸통 : 시가와 종가로 구성됩니다 . 시가보다 종가가 올랐을 경우 

양봉（붉은색）이라 하고 , 시가보다 종가가 떨어졌을 경우 음봉（청 

색）이라 합니다． 

꼬리 : 장중에 시가나 종가를 벗어나는 가격을 나타냅니다 . 위꼬 

리는 양봉일 경우 종가보다 높았던 가격을 나타내고 , 음봉인 경 

우엔 시가보다 높았던 가격을 나타냅니다 . 아래꼬리는 양봉일 

경우 시가 이하로 떨어졌던 가격을 나타내고 , 음봉의 경우 종가 

보다 더 낮았던 가격을 표시합니다 . 

ㅗ위꾀" 
몸통 

ㅜ하래꼬리 
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3 . 봉은 양봉과 음봉으로 표시됩니다． 

양봉 : 시가보다 종가가 높게 끝난 경우로 붉은색으로 그립니다． 

시가보다 종가가 높다는 것은 매수세력이 매도세력에 비해 강 

하여 시가에 비해 상승하였다는 뜻입니다． 

I 
양봉 

종가 

시가 I 
고가 

종가 

시가＝저가 

' F= 

aF

A! F AY! 

저가 L… 처가 
1 一 ~ 

위꼬리가 달린 양봉 아래꼬리가 달린 양봉 아래위 꼬리가 달린 양봉 

위꼬리가 달린 양봉 , 매수세력이 강했지만 장중에 매도세력의 저항을 받 

았다는 의미입니다． 

아래꼬리가 달린 양봉 , 장중에 한때 밀리던 가격이 매수세력의 지지를 받 

아 상승했다는 의미입니다． 

음봉 : 시가보다 종가가 낮게 끝난 경우로 파란색（청색）으로 그립 

니다 . 시가보다 종가가 낮다는 것은 매도세력이 매수세력에 비 

해 강하여 시가에 비해 하락하였다는 것을 의미합니다． 

I 
시가 

종가 

「… 
고간 

I AI7= , 』 , , 뻔：’「'『 
저가 

음봉 위꼬리가 달린 음봉 아래꼬리가 달린 음봉 아래위 꼬리가 달린 음봉 



위꼬리가 달린 음봉 → 장중예 매수세력이 상승을 시도했으나 매도세력에 

의해 좌절되었다는 것을 의미합니다． 

아래꼬리가 달린 음봉 → 장중에 매수세력의 저항을 받아 추가 하락이 저지 

당했다는 것을 의미합니다． 

4 . 봉은 작성기간에 따라일봉 , 주봉 , 월봉 등으로 나뉩니다． 

하나의 봉이 하루 동안의 주가 흐름을 나타낸다면 일봉 , 1주일 

간의 주가 흐름을 나타낸다면 주봉이라고 합니다 . 당연히 월봉 

은 1달 동안의 주가 흐름을 나타냅니다 . 따라서 단기 주가 흐름 

을 파악하는 데는 일봉 차트가 주로 이용되고 , 중장기 주가 흐름 

파악에는 주봉과 월봉 차트를 주로 이용합니다 . 이외에도 분과 

시간을 단위로 하는 분봉 , 시간봉 등도 있다는 걸 알아두세요． 

봉에 관한 동양과 서양의 차이 

봉은 양초같이 생겼다고 하여 흔히 캔들（Candle）이라고도 합니다 . 봉차트는 1700년경 혼마 무네 

히사라는 일본인이 선물시장에서 거래되는 쌀가격의 움직임을 파악하기 위해 분석 도구로 활용하 

기 시작한 것이 시초가 되었습니다． 

서양에서는 미국식 바차트를 사용하기도 하는데 , 바차트는 시가를 표시하지 않는다는 점에서 봉차 

트뫄 차이가 있습니다 . 현재는 바차트보다 봉차트를 더 많이 활용하고 있습니다． 

봉의 색깔은 동서양이 서로 다릅니다 . 우리나라에서는 양봉을 붉은색 , 음봉을 청색으로 표시하지 

만서양에서는그 반대로 양봉을 청색 , 음봉을붉은색으로그립니다 . 동서양의 봉 색깔이 다른 것은 

유래와관습의 차이일 뿐이므로 특벌한 의미를 부여할 필요는 없습니다 . 
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봉의 종류와그 의미 

봉은 형태와 색깔에 따라 크게 양봉 , 음봉 , 도지로 나눌 수 있는 

데 , 차트를 보면 같은 양봉과 음봉이라도 저마다 다른 모양을 하 

고 있습니다 . 그럼 차트에 나타나는 다양한 봉의 형태를 알아보 

고 그 의미를 알아보겠습니다． 

★ 알아두세요 

양봉은 시가보다 종가가 

상승했다는 의미이지 전일 

보다 상승했다는 의미는 

아닙니다． 따라서 양봉이 

라도 전일보다 하락한 경 

우도 있다는 점을 기억하 

세요． 음봉도 시가보다 종 

가가 떨어졌다는 의미이지 

전일0ㅔ 비해 하락했다는 

뜻은 아닙니다． 

1．양봉 

1 ) 긴 양봉 

시가 대비 가격이 크게 상승한 경우로 매수세력이 시장을 장악 

했다는 의미 입니다． 

'II 
2) 짧은 양봉 

몸통이 짧은 양봉으로 위아래로 꼬리가 달린 경우도 있습니다． 

매수세력이 강하다는 의미입니다． 

* , * 

3) 망치형 양봉 

망치 같은 모양을 하고 있어 망치형 양봉이라고 합니다 . 완전한 

망치형이 되려면 꼬리의 길이가 몸통보다 2-3배 이상 길어야 

합니다 . 장중에 매도세력에 의해 일시적으로 밀렸지만 재차 매 

수세력이 시장을 장악한 모양으로 , 주가 하락의 마지막 국면에 
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곧잘 나타납니다． 

ㅜ，2I 2-3dfl011?i 2a21 

4) 역망치형 양봉 

몸통보다 꼬리가 2-3Jㅐ 이상 되는 양봉 . 추세 상승 이후에 출현 

하면 매물을 받은 것이므로 매도의 관점으로 보고 , 추세 하락 마 

지막 국면에 나타나면 상승 전환 가능성을 나타냅니다． 

ㅗ． 

2．음봉 

1 ) 긴 음봉 

시가 대비 가격이 크게 하락한 경우로 매도세력이 시장을 장악 

했다는 것을 의미합니다． 

III 

2) 짧은 음봉 

몸통이 짧은 음봉으로 위아래로 꼬리가 달린 경우가 많습니다． 

매도세력이 강했다는 의미입니다． 

* , * 
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* 알아두세요 

천정권이란？ 

주가가 상승한 후 추가 상 

승의 힘이 부족하여 고점 

에서 에너지를 소비하며 

시간을 끌고 있는 상태를 

말합니다． 

3) 망치형 음봉（일명 교수형） 

꼬리가 몸통보다 2-311ㅐ 이상 긴 음봉으로 교수형에 처해지는 

죄수와 비슷한 모양이라 해서 교수형이라고도 부릅니다 . 장중 

에 매수세력이 반등을 시도했던 흔적이 있으나 크게 성공하지 

못한 형세입니다． 

주가가 바닥권에서 출현시 반등 가능성이 있음을 말해 주고 , 주 

가가 천정권에서 출현시 매도세력이 건재함을 보여준 경우로 

하락이 예상됩니다． 

, 몸통의 2- 3배에 

- 날하는긴꼬리 

4) 역망치형 음봉 

매수세력이 상승을 시도했지만 실패한 형국입니다 . 주가가 천 

정권에서 출현시 하락이 예상됩니다． 

ㅗ． 

3．도지 

도지란 시가와 종가가 같은 봉으로 매도세력과 매수세력이 균 

형을 이루고 있는 형국을 나타냅니다． 

주가 급등 후 도지가 발생하면 매수세력의 힘이 떨어지는 경우 

로 하락 반전이 예상되고 , 주가 급락 후 도지가 발생하면 매도세 

력의 힘이 떨어지는 경우로상승 반전이 예상됩니다． 



★ 앝아두새요 

도지란？ 

도지는 시가와 종가가 같 

은 경우로 일봉 기준으로 

전일의 가격에서 장중에 

변동이 전혀 없었거나 또 

는 가격등락이 있었지만 

결국 전날과 같은 가격으 

로 끝이 났다는 것을 나타 

내는 말입니다． 도지란 동 

시（同時）: 동자（同字）, 동 

차（同次） 등을 뜻하는 일 

본말로 적당한 우리말이 

없어 그대로 사용합니다． 

★ 알아두세요 

연결봉 이외에도 추세선이 

나 이동평균선과 함께 봉 

을 보면 예측력을 더 높일 

수 있슴니다 . 추세선과 이 

동평균선 보는 법은 04장 

과 05장에서 설명합니다． 

또한 상승추세나 하락추세 속에 주가가 잠시 쉬어갈 때도 나타 

납니다 . 따라서 도지는 추세선과 이동평균선을 함께 참고하여 

어느 것에 해당하는지를 판단해야 합니다． 

키다리형 도지 비석형 도지 잠자리형 도지 

t 
아래꼬리7 긴 도지 

I T 

위꼬리가 긴 도지 아래꼬리가 긴 도지 

연결봉으로 주가 예측하기 

봉 하나만으로 주가를 예측하는 것보다 앞뒤로 이어지는 여 러 개 

의 봉을 보고 시장을 판단하는 것이 주가를 예측함에 있어 좀더 

정확도가 높을 것입니다 . 봉을 공부하는 이유는 지금까지의 주가 

추세가 반전될 것인지 아니면 지속될 것인지를 알아보기 위함입 

니다． 

지금부터는 주가 흐름 속에서 앞에서 배운 여러 종류의 봉이 출 

현하였을 때 추세반전형인지 추세지속형인지를 판단하는 방법 

을 알아봅니다 . 추세반전형은 다시 상승반전형과 하락반전형으 

로나뉘므로① 상승반전형 , ②하락반전형 , ③추세지속형의 세 

가지로 구분해 알아보겠습니다． 
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1 . 상승반전형 

하락하던 주가 흐름 중에 다음과 같은 상승반전형 연결봉이 출 

현하면 주가가 상승으로 전환될 가능성이 높습니다 . 따라서 상 

승반전형 봉이 출현하면 선물 , 옵션 , ELW와 같은 파생상품의 하 

락에 베팅해 둔 투자자는 리스크 관리 차원에서 포지션을 정리 

해 두어야 합니다 . 주식도 매수의 관점으로 보아야 하고 매도는 

보류합니다 . 다만 , 상승에 공격적 베팅을 할 것인지 여부는 투자 

성향이 얼마나 공격적이니에 달려 있습니다 . 그리고 상승에 추가 

베팅을 할 때는 연결봉 이외에도 추세선 , 이동평균선 , 스토캐스 

틱 , MACD 같은 보조지표를 추가로 점검하는 것이 필요합니다 . 

★ 알아두세요 

장악한다는 말은 기존의 

세력을 반대세력이 완전히 

제압했다는 의미이며， 제 

압의 기준은 꼬리가 아니 

라 몸통입니다． 

1 ) 상승장악형 

상승장악형 : 연이은 주가 하락 이후 강력한 양봉이 출현해 직전의 

음봉을 덮은 경우입니다 . 강력한 매수세력이 전날의 매도세력 

을 압도적으로 장악한 경우로 추세가 상승으로 전환될 때 자주 

출현합니다． 

- 

- 
U 

강한 상승장악형 : 하락추세에서 2-3일 종가를 모두 돌파하는 양 

봉이 출현하는 경우로 특히 5일 또는 10일 이동평균선을 돌파 

할 때는 강력한 상승 전환을 예상할 수 있습니다． 



★ 알아두세요 

긴 음봉 속에 양봉이 믈거 

가 있는 모양이 마치 아 

기를 가진 여자의 오습 

과 같다고 해서 잉태형 

어arami）이라고 합니다． 

Harami는 일본 고어로 

잉태 , 임신을 뜻합니다． 

I 

약한 상승징빡형 : 하락추세에서 음봉 이후 출현한 양봉이 직전 음 

봉의 몸통을 완전히 덮지 못하고 반 이상 덮은 모양입니다 . 이 

때도 일단은 상승 반전을 예상하지만 다음 봉을 확인하고 결정 

하는 것이 좋습니다． 

- 

I 

2) 강세잉태형 

하락하던 주가에서 긴 음봉 이후에 출현한 작은 양봉이 직전 음 

봉의 몸 안에 들어가 있는 모양입니다 . 작은 양봉이지만 종가가 

전일 고가까지 상승하였  《》 ㅁ로 매수세력이 시장을 주도했다고 

보고 상승 전환으로 예측합니다． 

- 

I 

*… 

지지선 

5즈 



3) 상승망치형 

하락추세에서 긴 아래꼬리가 달린 짧은 양봉（또는 음봉）이 출현 

한 모양으로 종가가 전일의 음봉 종가보다 더 높은 곳에 있어야 

합니다 . 망치같이 생겼다고 해서 망치형（Hat끄mer）이라 부르고 

중요한 상승 전환으로 간주합니다． 

양봉이 이상적이지만 음봉일 경우도 있고 망치를 거꾸로 둔 것 

과 같은 역망치형도 있지만 모두 종가가 전일의 종가 위에 위치 

해 있어야 한다는 점은 동일합니다． 

★ 알아두세요 

망치형은 꼬리가 몸통보다 

2-3배 이상 길어야 한다 

는 점을 기억하세요． 
닉 군

지지선 ，미
양봉 망치형 역망치형 

- 건 
l 
ㅈ지선 I 

음봉 망치형 

4) 상승도지형 

하락추세에서 전일의 종가가 지지되는 십자（+) 모양의 봉을 도 

지라 합니다 . 도지가 발생했다는 것은 그간 시장을 주도해 온 매 

도세력이 그 힘을 잃어가고 있다는 뜻이므로 상승 전환의 가능 

성으로 봅니다． 

아래꼬리가 긴 잠자리형 또는 키다리형일수록 상승 전환 가능 

성이 상대적으로 높다고 봅니다 . 그러나 상승 도지는 하락 도지 

에 비해 신뢰성이 다소 떨어진다는 점을 감안해 다음 봉을 확인 

해 볼 필요가 있습니다． 
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I 지지선 

  ∼ 

잠자리형 도지 샛별형 도지 

+ 

■ 

- - 

지지선 ㅣ 

5) 적삼병（赤드兵） 

하락추세에서 음봉 또는 도지 발섕 후 저점과 고점을 높이는 3 

개의 양봉이 연속해서 출현하는 경우를 적삼병（赤크兵）이라 하 

고 , 강력한 상승 전환으로 간주합니다 . 특히 적삼병 출현으로 5 

일 또는 10일 이동평균선을 돌파한 경우에는 더욱 신뢰성이 높 

습니다 . 적삼병 후 흑일병이 출현하는 경우가 흔히 있는데 이때 

가 매수시점이 될 수 있습니다． 

니- lu,;.l 

2 . 하락반전형 

상승하던 주가 흐름 중에 다음과 같은 하락반전형 연결봉이 출 

현하면 주가는 하락으로 전환될 가능성 이 높으므로 파생상품의 

경우 상승에 베팅해 둔 투자자라면 리스크 관리를 위해 일단 포 

지션을 정리해 두어야 합니다 . 주식의 경우도 매도의 관점에서 

보아야 하고 , 매수는 보류하고 시세를 좀더 관망한 후에 결정하 

는 것이 좋습니다． 
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1 ) 하락장악형 

하락장악형 : 상승추세에서 강력한 음봉이 출현하여 직전의 양봉 

을 덮은 경우입니다 . 강력한 매도세력이 전날의 매수세력을 압 

도적으로 장악한 경우이므로 추세가 하락으로 전환될 때 자주 

출현합니다． 

*삐 
저항선 

강한 하락장악형 : 상승추세에서 2'- 3일 전 종가를 모두 하락 돌파 

하는 음봉이 출현할 때 , 특히 5일 이동평균선을 하락 이탈한 경 

우에는 하락 전환의 확률이 높습니다． 

U. 

곁 " 히 
I －저항선 

ㅣ 
약한하락징빡형（흑운형） : 양봉 이후 나타난 음봉이 전일의 양봉을 

부분 장악한 경우로 흑운형 （검은 구름 모양）이 반복해서 나타나면 

새로운 고가를 유지할 힘 이 없음을 나타내주는 것입니다． 
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U 

2) 약세잉태형 

상승추세에서 긴 양봉 이후에 직전 양봉 하단부에 음봉이 출현 

한 형태입니다 . 매도세력이 전날의 매수세력을 압도한 형국이 

므로 하락 전환을 예상합니다． 

1 
3) 하락망치형（일명 교수형） 

교수형 : 상승장 마지막에 아래꼬리가 길게 달린 음봉이 출현해 

그 몸통이 전일 종가 위에 있는 경우입니다 . 교수형 종가는 저항 

선이 됩니다． 

- 

-Ii'“『“" 
곁FT 
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양봉 망치형 : 상승추세에서 양봉 망치형이 나타나도 하락장을 예 

상합니다 . 다만 다음 봉을 확인하여 망치형 종가가 저항선이 될 

때 하락으로 판단하는 것이 좋습니다． 

TTTTAl 

역망치형 : 상승장 마지막에 위꼬리가 길게 달린 음봉이 출현한 형 

태로 망치를 거꾸로 세운 모양이라고 해서 역망치형 이라고 합니 

다 . 하락장악형과 함께 하락 반전될 확률이 높은 패턴입니다． 

저항선 

4) 하락도지형 

도지형 : 상승추세에서 전일 긴 양봉의 종가와 같은 가격에서 도 

지가 출현하고 도지 발생 다음날 주가가 저항선 아래로 하락할 

때 하락 신호로 봅니다 . 전일의 큰 폭 상승 이후 도지가 발생했 

다는 것은 매수세력이 더 이상 가격을 올리기에는 힘이 달린다 

는 것을 의미합니다 . 대체로 하락 도지형이 상승 도지형보다 신 

SR 



뢰가높습니다． 

[5긔 
저항선 

비석형 도지 : 도지가 저항선이 되는 경우 하락을 예상합니다． 

I '- - 1 . 
x11d 

저녁별형 도지 : 전일의 양봉 종가보다 더 높은 위치에 출현한 도지 

를 저녁별형 도지라 합니다 . ' 양봉 출현 → 양봉보다 높은 도지 

발생 →음봉 출현 ' 순으로 저녁별이 형성됩니다 . 저녁별이 뜨고 

나면 밤이 깊어지는 이치와 같이 주가는 하락한다고 봅니다． 

－저항선 

I - Ti 
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5) 흑삼병（뽐드兵） 

상승추세에서 양봉 또는 도지 발생 이후 고점과 저점을 낮추는 

3개의 음봉이 연속해서 출현하는 경우를 흑坐죙(푸드兵）이라 하 

고 , 추세 하락의 중요한 기준으로 보고 있습니다 . 강력한 음봉이 

3개나 연속해서 출현한다는 것은 매도세력이 매수세력을 압도 

하였다는 의미 입니다． 

흑삼병 출현으로 5일 또는 10일 이평선을 하락 돌파하는 경우 

엔 하락에 대한 신뢰도가 더욱 높습니다 . 또한 흑삼병 후 적 일병 

이 출현하는 경우가 있는데 , 이때는 매수보다 매도의 관점이 더 

욱 유효합니다 . 

■－ - － ■－ - - 

xl항선 
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9 추세반전형 연켤봉 정리 

상승반전형 

상승반전형 1 상승장악형 

11i1 1
1

111 ' III 
상승장악형 강한 상승장악형 약한 상승장악형 

하락반전형 

하락반전형 1 하락장악형 

iI 

걘· 
하락장악형 강한 하락장악형 약한하락장악형 

상승반전형 2 강세잉태형 하락반전형 2 약세잉태형 

II 

상승반전형 3 상승망치형 

I， 』：·I I
I

I 
II ji 

앙봉망치형 역망치형 믐봉망치형 

하락반전형 3 하락망치형 

〃II 비 귿 "II 교수형 양봉 망치형 역망치형 

상승반전형 4 상승도지형 

'I
It I " " I

I T」 " 
키다리형 잠자리형 

상승반전형 5 적삼병 

니 

하락반전형 4 하락도지형 

-I-

굳 
비석형 저녁별형 

하락반전형 5 흑삼병 



3 . 추세지속형 

다음과 같은 모양의 봉이 출현하면 추세가 이어진다고 봅니다． 

이 경우 파생상품과 현물 주식 모두 추세에 순응하는 포지션은 

계속 보유하고 추세에 맞는포지션을 추가로 설정합니다 . 추세 

에 역행하는 포지션이라면 정리하여 현금화해 두어야 합니다． 

1 ) 갭（GAP) 

갭이란 인접한 두 개의 봉에서 한 봉의 저점이 다른 봉의 고점보 

다 높아 차트에 보l 공간이 생기는 경우를 말합니다 . 갭은 매수와 

매도 주문이 갑자기 불균형을 이루어 급등락할 때 발생합니다． 

상승지속갭 : 매수세력이 매우 강하거나 돌발 호재가 발생했을 때 

출현하며 상승추세가 지속된다고 봅니다 . 상승갭의 공간（창）은 

지지영역 역할을 하며 , 지지영역이 돌파되면 추세가 반전된다 

고 
봅니다． 

★ 알아두세요 

차트에 생긴 빈 공간을 창 

문이 열려 있는 모습과 같 

다고 해서 창（window) 

이라고도 합니다． 

창 

I 

I 

．
디건 

지지영역 

62 



하락지속갭 : 매도세력이 매우 강하거나 돌발 악재가 발생했을 때 

출현하며 하락추세가 지속된다고 봅니다 . 하락갭의 공간（창）은 

저항영역 역할을 하며 , 저항영역이 돌파되면 추세가 반전된다 

고 봅니다． 

니 
I 

창 

＂리 
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섬꼴 바닥형과 섬꼴 천정형 

섬꼴 바닥형 : 주가가 하락갭을 만들며 떨어졌다가 한두 개의 봉이 나타난 뒤에 다시 상승갭을 형성 

하며 올라갈 때 만들어집니다 . 섬이 바다에 둘러싸인 것처럼 한두 개의 봉이 갭으로 둘러싸여 있기 

때문에 ‘섬꼴’ 이라는 이름이 붙었습니다． 

- 

갭 하락 

- 

II, 

―갭상승 

섬꼴 바닥형 

섬꼴 천정형 : 주가가상승갭을 만들며 상승하였다가 한두 개의 봉이 나타난 뒤에 다시 하락갭이 출 

현하며 주가가 하락할 때 만들어집니다． 

갭 상승 

- 

U 

섬꼴 천징형 

갭 하락 

- 



2) 상승삼법형과 하락삼법형 

상승삼법형 : 긴 양봉 출현 이후 작은 음봉 3개（또는 2--4개）가 출현 

하고 이어 긴 양봉이 직전 양봉을 돌파하는 형태로 , 상승이 지속 

된다고 봅니다． 

I 

하락삼법형 : 긴 음봉 출현 이후 작은 양봉이 2- 4개 나타나고 이 

어 또다시 긴 음봉이 출현하여 직전 음봉을 하락 돌파하는 형 태 

로 , 하락이 지속된다고 봅니다． 

I--,.. '1I'II 
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3) 상승격리형과 하락격리형 

상승격리형 : 상승이 진행되다가 음봉이 출현한 후 음봉 시가에서 

재차 양봉이 출현하면서 상승을 이어가는 경우입니다． 

하락격리형 : 하락이 진행되다가 양봉이 출현한 후 양봉 시가에서 

재차 음봉이 출현하면서 하락을 이어가는 경우입니다． 

I 
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A 

추세반전형 봉과 갭 알아보기 

다음 그래프는 2010년 1 월부터 6월까지의 KOSH 일봉입 니다 . 그래프에서 봉의 모양을 보고 추세 

반전형 봉과 갭을 찾아보세요． 지금까지 배운 내용을 복습한다는 자세로 찾아보시기 바랍니다． 

" 최지 1 . 532.68 （【〕5/25) 

L I/
CLA13,

51HC: -1 .03
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KOS더 일봉 그래프（2이0. 1-2010. 6) 
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해설 

KOSPI（종합） 하락도지（4/27) －一． . ... 

繃，，히．.ii겯Ij_.-'「‘"'::" I,DJt.OO『 U31.L3)X(4/3)1' L' E41 
~ - l → r ' f체 
I （切 .. Ii. HI 

. _ l Ii니 （; i I
 II I j 

음봉앝친형．→티：∼양봉망치형 

최고 1,757.75 (04/26) 

2미〔〕／미 03 04 05 

(F／얀귀 

…-一 (5/26) 

ulni 
LC :13.51 
HC:-1 .03 
L750.0 

큐 
-1,725.0 

몄 刀 

-1.675.0 

n 
뒈
 

6
 

∼
 

嘴/21 06 

1 -2월 5일 ①번 하락갭이 발생하였습니다 . 그러나 2월 9일 음봉을 덮는 긴 양봉이 출현하여 주가는 상승 

으로 전환되었습니다 . 연이어 2월 ㅣ 삘 긴 양봉이 출현한 이후 갭을 돌파하였습니다 . 하락갭을 돌파하였 

으므로 주가는 상승 반전되었음을 확인시켜 주었습니다． 

기 ②번 상승갭은 이틀 후 발생한 음봉으로 돌파되어 주가는 소폭이지만 다시 하락하였습니다． 

3 긴 음봉 아래에 발생한 도지 (2월 26일）로 주가는 상승을 이어갔고 , ③번 지속갭이 출현하였습니다 . 

414월 26일 고점에서 4월 27일 도지 발생 , 그리고 （프）번 하락갭이 발생한 데 이어 4월 30일에는 저녁 별형 

도지가 출현하여 주가는 하락으로 전환되었습니다． 

5 ⑤번 하락지속갭 발생 

6 ⑥번 하락갭은 돌파되었으나 직전의 （亘）번 하락갭을 돌파하지 못하였으로 다시 하락으로 전환 

7 5뭘 25일 긴 꼬리 음봉에 이어 전형적인 상승반전형인 양봉 망치형이 출현 (5월 26일）하여 주가는 상승 

으로전환되었습니다 . 

戟 ⑦번 하락갭은 바로 돌파되어 상승을 이어갔고， ⑧번 상승갭은 상승이 지속됨을 나타낸 것입니다． 



A 

봉으로 주가 흐름 알아보기 

아래 그래프는 2008년 글로벌 금융위기로 투자심리가 극도로 불안정하여 주가가 크게 출렁이던 

때의 그래프입니다 . KOSPI지수가 최저 1.537포인트에서 최고 1,901포인트까지 오르는 등 6개월이라는 

짧은 기간 동안 무려 364포인트（등락률 23.7%）나 등락을 보이고 있어 봉을 공부하는 데 참고가 될 만합니 

다 . 아래 그래프에서 봉의 형태를 찾아보고 주가 흐름을 예측해 보세요． 
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해설 

1 .900 刀0-

총 . 8o..0〔｝-

I. 

L?r戚I .IX）뻐 

1.800.00-

최고 : LOO1. 13 (2ㄸ〕8/05/19일 ) 

, , , ,!,l, 
'liitlip -

silL 

，「＋ .l' +*『부f ' “ … 

I 

p n3 04 r쬔＝ -ijo 

1 KD번 갭 하락 후 저항영역인 갭 구간을 돌파하지 못하고 주가는 하락을 하고 

2 同락형인 흑삼병（②）이 출현하여 주가는 하락하였습니다． 

313월 17일과 18일 상승반전형인 음봉 망치형 （③）과 양봉 망치형（④）이 연이어 출현하O1 주가가 반전될 

것이라고 사인을 보내주었습니다． 

4 隧）번에서 두 개의 도지가 발생했습니다만 그 뒤를 이어 상승갭（⑥）이 출현하였고 ⑥번 상승갭은 이후 

에도 돌파되지 않아 지지영역 역할을 하여 주가상승이 이어졌습니다． 

5 陋）번 상승갭은 지지영역이 돌파되었기 때문에 주가가 하락하여야 했음에도 섬꼴모양으로 추가 상승하 

였습니다． 

6 ㅁ러나 곧바로 하락반전형인 ⑨번 흑삼병의 출현과 함께 주가는 하락으로 반전되었습니다． 
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7 하락하던 주가에 반등이 나왔지만 ' 양봉 →도지 → 음봉끼라는 하락반전형 도지（⑩） 출현으로 주가는 

다시 하락하였습니다． 

8 囹i）번 하락장악형 출현으로 주가 하락이 지속되었습니다 . 이후 주가는 ⑧번 갭과 ⑦번 갭의 지지영역을 

차례로 하향 돌파하면서 하락을 지속하였습니다． 

9 ⑩）번 도지가 출현하였지만 다음날 음봉이 출현하여 주가 하락은 이어지고 있습니다 . 그래프에서 확인 

되었듯이 도지를 해석할 때는 도지 하나만으로 판단할 것이 아니라 다음에 나타나는 봉을 확인하고 판단하 

는 것이 좋습니다． 

★ 알아두세요 

이상에서 KOSI키 일봉 그래프에 나타난 갭과 추세반전형 봉을 알아보았습니다‘ 봉은 단기 예측에 유용하지만， 추세를 예측하려면 반드 

시 추세선과 이동평균선도 함께 확인해 보아야 한다는 걸 잊지 마시기 바랍니다； 



A 

그래프에서 봉의 유형과 의미 알아보기 

다음의 KOSI기지수 그래프를 보고 봉의 종류 중 상승갭과 하락갭 그리고 추세반전형과 추세지속 

형 등을 찾아보세요 . 지금까지 배운 여러 유형의 봉을 복습한다는 마음가짐으로 집중해서 찾아보시기 바 

랍니다． 
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해설 

．∼ ，‘ i ‘ 「 H0 
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최저；l.682.09 (2011/03/15알）길 \ 

⑩ 긴 꼬리 음봉 

-1.890.27 

I? 1201] '02 '103 

1 陋）번 상승갭이 발생한 후 지지영역이 완벽하게 돌파되지 않은 상태에서 주가가 상승을 이어갔습니다． 

2 匯）번 하락잉태형 이 윌 20일）이 출현하여 다음날 긴 음봉의 하락을 보였으나 

이 1월 24일 상승잉태형（③）이 출현하여 주가가상승하였습니다． 

시 ④번 저녁별형 도지 （양봉→도지 →음봉） 출현으로 주가 하락 

히 ⑤번 하락갭 이후（亘）번에서 긴 음봉이 연속해서 5개나출현하는전형적인 흑삼병이 출현하여 주가하락 

6 陋）번 바닥에서 역망치형（3월 2일）이 출현하고 이어 ⑧번 상승장악형의 긴 양봉이 나타나 주가는 상승 

으로전환되었습니다． 

7 陋i竗번 섬꼴 천정형（（표）번 상승갭과 ⑩번 하락갭）의 패턴이 출현하였으나 주가가 바닥권에서 나타났으므 

로완전한천정형으로 볼 수가 없어 주가는 다시 하락하였습니다． 

히 ⑩번 긴 꼬리 음봉（3월 15일）과⑩번 상승잉태형 출현으로 주가는 상승으로전환되었습니다． 

이 ⑩번 저점과고점을 높이는 적삼병의 출현과 함께 주가는 상승이 이어쳤습니다． 



봉을 볼 때 참고할 점 3가지 q 
1 . 시가와 종가에 관심을 가질 필요가 있습니다． 

종가가시가보다 올라가면（前弱後强） 시가에서 시작된 전투에서 매수세력이 매도세력보다 강했다 

는 것을 의미하고 , 종가가 시가 이하이면（前强後弱） 시가에서 시작된 전투에서 매도세력이 매수세 

력보다 더 강했다는 것을 의미합니다． 

일봉의 경우 시가는 다수 투자자들의 기대심리가 작용한 결과인 반면 , 종가는 하루 동안의 전투 

걸과를 종합해 말해 주는 것이므로 다음날 주가 예측에 시가보다 더 많은 정보를 준다고 볼 수 있 

습니다． 

■ 전강후약형（前强後弱形） 

9시 오전 점심 오후 3시 

■ 전약후강형（前弱後强形） 

9시 오전 점심 오후 3시 

하루의 주가 흐름이 전강후약형이면 → 다음날 주가는 하락할 가능성이 높다 

하루의 주가 흐름이 전약후강형이면 → 다음날 주가는 상승할 가능성이 높다； 

2 . 오늘의 시세가 신고가 또는 신저가인지 확인해 봅니다． 

신고가는 최근 일정 기간 동안의 최고가를 뛰어넘는 높은 가격을 의미하며 , 매수하려는 세력이 가 

격이 더 올라갈 것을 기대하고 있고 투자자들 또한 대부분이 수익을 내고 있어 매물이 적은 경우에 

나타납니다 . 따라서 신고가의 경우엔 ' 주가가올랐으니 떨어질 것이다’라고 생각하기 이전에 ' 추가 

로 더 올라갈 것이다’라고 생각하여야 합니다． 
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반대로 신저가는 최근 일정 기간 동안의 제일 낮은 가격보다 더 떨어진 경우이므로 추가 하락 심리 

가 반등 심리보다 더 크다고 볼 수 있습니다． 

신고가 → 일단 추가 상승의 관점 

신저가 → 일단 추가 하락의 관점 

3 . 거래량을 확인해 봅니다． 

거래량이 수반되는 상승 또는 하락이어야 세력에 의한 것이라고 생각할 수 있습니다 . 거래량이 많 

다는 것은 매수세력과 매도세력 간에 공방이 치열했다는 것을 의미하고 , 거래량이 적다는 것은 쌍 

방간의 공방이 소원했다는 것을 말해 줍니다． 

적은 거래량으로 가격이 등락할 경우 반락 또는 반등도 적은 거래량으로 쉽게 이루어질 수 있기 

때문에 소량의 거래로 주가가 등락합 경우에는 그만큼 가격변화에 대한 신뢰가 낮다고 보는 것입 

니다． 

거래가 많은 봉 → 신뢰가 높다． 

거래가 적은 봉 → 신뢰가 낮다． 
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주가 파동 이론 

주가는 그 속정상 추세에 따르면서 파동을 그리며 움직입니다． 

따라서 독립된 몇 개의 봉만으로 투자판단을 하는 것은 무리가 

있습니다 . 봉 하나하나는 추세나 파동 안에서 의미를 가지기 때 

문입니다 . 물론 추세나 파동의 변화도 봉으로부터 시작된다고 

말할 수도 있습니다 . 그만큼 서로 밀접한 관계를 형성하고 있기 

때문에 추세나 파동을 이해하지 못하고서는 봉의 의미를 정확 

히 파악하기 어 렵다고 할 수 있습니다． 

파동이란 일정한 기간 동안 고점과 저점을 그리며 반복적으로 

가격이 변화하는 것을 말합니다 . 주가가 상승할 때는 상승파동 

을 반복적으로 그리며 올라가고 , 주가가 하락할 때에는 하락파 

동을 반복적으로 그리며 떨어집니다． 

파동의 3대요소－패턴 . 비율 . 시간 

주가가 움직일 때 그리는 파동은 제멋대로 그려지는 것이 아니 

고 일정한 패턴을 가지며 , 등락의 폭과 길이에 비율이 존재하고， 

시간적 인 길이를 가지고 있습니다． 

①패턴（Paffern) : 파동의 형태를 말합니다． 

② 비율（Ratio) : 상승파동의 폭과 조정파동의 폭의 비율을 말하 

며 , 이것을 이용하면 상승폭과 하락폭을 계산할 수 있습니다． 

예를 들어 상승파동이 진행되고 있는데 조정파동의 폭이 작다 

면 시장이 매우 강하다는 것이고 , 크다면 시장이 약세라는 것입 

니다． 
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③시간（Time) : 파동간 시간적인 길이를 말하며 패턴과 비율을 확 

인하는 데 이용합니다 . 차트에서 세로축（y축）은 주가 , 가로축（x 

축）은 시간（기간）을 나타내는데 , 이것은 주가의 등락폭이 시간과 

불가분의 관계에 있다는 것을 의미합니다． 

상승파동일 때의 매매요령 

/ /3 

상승파동의 기본형 

상승파동은 상승（1파） , 조정（2파） , 상승（3파）으로 움직이는 것이 

기본 형태입니다 . 주가가 상승 1파로 오르면 그동안 손해를 보 

고 있던 투자자의 경우 본전 생각에 주식을 매도합니다 . 또한 이 

익을 보고 있는 투자자도 이 익실현을 하고자 하는 욕구가 생겨 

주식을 매도하므로 주가는 소폭 하락하게 됩니다． 

그러나 조정파는 적극적인 매도가 아니기 때문에 상승파에 비 

해서 폭이 작고 기울기도 완만합니다 . 조정폭은 작고 완만할수 

록 상승세력 이 강하다는 것을 나타냅니다 . 2파인 조정파는 상승 

1파의 1/3 또는 1/2 , 심할 경우엔 2/3까지 하락합니다 . 그러나 

1파의 저점을 깨지는 않습니다 . 조정파가 1파의 저점을 깬다면 

상승파동에 대하여 의심을가지게 됩니다 . 
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매매요령 : 상승파는 폭이 크고 긴 반면에 조정파는 폭이 작고 완 

만하다는 것을 염두에 두고 주가가 조정중일 때는 적극적인 매 

수의 관점으로 보고 , 주가가 상승할 때는 이 익을 조기에 실현하 

지 말고 가능한 한 매도시점을 늦추는 것이 좋습니다． 

매수시점 : 하락하던 주가의 저점이 높아질 때 두번째로 높아진 

저점에서 양봉이 출현하거나 5일 이동평균선이 상승으로 전환 

되는 시점에 매수합니다． 

따 저첨 

1차 저점일 때 매수하기 어려운 것은 1차 저점이 파동의 최저점 

인지를 확인하기 어렵기 때문입니다 . 그러나 두번째 지점에서 

는 앞의 저점이 바닥이었는지 여부를 확인할 수 있기 때문에 확 

인 매수가 가능합니다． 
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하락파동일 때의 매매요령 

하락파동은 하락（a파） , 반등（b파） , 하락（C파）으로 움직이는 것이 

기본 형태입니다 . 주가가 하락하면 투자자 중 일부는 평균 매입 

단가를 낮추기 위해 추가 매수를 하기도 하고 , 또 일부는 단기 

반등을 이용해 수익을 내고자 소H구로 매수하여 주가는 일시 반 

등을 합니다 . 반등파는 주된 파인 하락파에 비해 폭이 작고 기울 

기도 완만합니다 . 반등폭은 하락폭의 1/3 또는 1/2 , 강할 경우 

엔 2/3까지 반등합니다． 

매매요령 : 하락파 a, c는 그 폭이 크고 긴 반면에 반등파인 b는 폭 

이 작고 완만하다는 것을 염두에 두고 반등할 때는 매수의 관점 

으로 보지 말고 적극 매도하여야 하며 단기 반등을 노리고 매수 

하면 실패할 확률이 높습니다． 

매도시점 : 상승하던 주가의 고점이 낮아질 때 , 낮아진 고점에서 

큰 음봉이 나타나거나 5일 이동평균선이 하락으로 전환될 때 매 

도합니다． 

79 



1 차 고점 

1차 고점일 때 매도하기 어려운 것은 1차 고점이 파동의 정점이 

라는 것을 확인하기 어렵기 때문입니다 . 그러나 2차 고점은 앞 

의 고점이 파동의 정점이었음을 , 다시 말해 주가의 하락을 확인 

해 주기 때문에 매도가 가능합니다． 

횡보파동일 때의 매매요령 

횡보파동의 기본형 

횡보파동은 1, 2, 3, 4, 5파처럼 비슷한 폭과 기울기로 반복하여 

움직이는 것이 기본 형태입니다． 

매매요령 ; 횡보파에서는 매매를 하지 말고 파동이 상승 또는 하 

락으로 바뀔 때까지 기다렸다가 새롭게 형성된 방향에 따라 매 
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매하여야 합니다 . 박스권을 설정하여 고점 매도나 저점 매수를 

하는 방법도 있습니다． 

파동의 연장（Extension) 

파동의 기본 형태는 3파로 구성된 N형입니다 . 그러나 현실적으 

로는 꼭 3파만 그려지는 것은 아니고 4파 , 5파 또는 6파 이상 이 

어지는 경우도 있습니다 . 엘리어트 파동이론의 경우는 상승 5파 

와 하락 3파를 하나의 완성된 파동으로 봅니다 . 물론 몇 개의 파 

인지 세어볼 필요는 없습니다 . 그보다는 주가가 상승파동 중에 

있느냐 하락파동 중에 있느냐를 아는 것이 더욱 중요합니다 . 그 

것을 알려면 앞으로 배울 추세선 , 이동평균선과 MACD 같은 보 

조지표를 활용하면 됩니다． 

驢 

많이 떨어진 종목이 유리하다？ 

0. 

투자자들 중에는 주가가 많이 떨어진 그래프를 선호하는 경향이 있습니다 . 그러나 주가가 많이 떨 

어진다는 것은 기업가치에 비해 그동안 주가가 터무니없이 많이 올라 있었거나 , 시장에 알려져 있 

지 않던 악재가새롭게 노출된 경우라고보아야 합니다． 

주가 파동 이론에 의하면 조정폭이 적을수록 상승할 가능성이 높고 그 폭도 크다고 할 수 있습니다． 

이는 마치 게단에서 떨어진 사람은 금방 몸을 추슬러 걸을 수 있지만 고층에서 떨어진 ㅅ탐은 중상 

을 입어 회복하는 데 오랜 시간이 걸리는 것과 같은 이치라 할 수 있슴니다． 

특히 기업 내용과관계없이 등락하는 부실주와 테마주의 경우.ㅔ는 하락폭이 크다는 이유만으로 주식 

을 매입해서는 안 됩니다 . 그러나 대형 우량주는하락폭이 클 경우 좋은 매수시점이 될 수 있습니다 . 
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아래 그래프는 줄기세포 테마 관련주인 산성피앤씨（016100）의 

일봉 그래프입니다（현재는 화장품 제조회사로 업종 전환을 하였으며， 

사명도 산성 앨엔에스로 바뀌 었습니다）. 

．산성피앤씨 一 봉차트 

: 긺최고：49,104 (2005/02/15일） ; 
상승 N파동 －솔． . 

7 ; ㅎ탐역Nㅍ隱 ; 
. '/ l · 

볕- I저 :4.455 (2004/11/24일) 

11 12 2005 02 03 04 

산성피앤씨 일봉 그래프（2004. 11-2005. 4) 

상승 N파동을 보면 상승파는 폭이 클 뿐만 아니라 길이도 긴 반 

면에 조정파는 완만하고 짧은 것을 확인할 수 있습니다 . 마찬가 

지로 하락 역N파동을 보면 하락파는 폭이 크고 긴 반면 반등파 

는 상승파동 때의 조정파보다 더 짧고 완만하다는 것을 알 수 있 

습니다． 

주가 파동 이론에 따른 매매전략을 살펴보면 , 위의 차트에서 상 

승파동일 때（2004년 11월∼2005년 2월 중순）는 매수는 공격적으로 

하고 매도는 자제하여야 합니다 . 단기매매를 할 경우에도 물량 
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을 보유하면서 일부만 매매하는 것이 좋습니다． 

반면에 하락파동일 때（2005년 2월 중순 이후）는 매도는 적극적으 

로 하고 매수는 자제하여야 합니다 . 특히 손절매도도 과감하게 

하여야 합니다 . 단기매매를 할 경우에도 목표수익률을 낮추고 

예상이 빗나갈 경우 바로 현금화하여야 합니다． 
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유머로 둘려주는 윤재수의 투자지침！! 

치주 (1디 1．슐 디슭i 

어느 중학교에 시찰을 나온 장학사가 지리수업을 하고 있는 교실에 들어갔다 . 마 

침 학생들은 각자 책상 위에 지구본을 하나씩 놓고 공부를 하고 있었다 . 장학사는 

열심히 공부하고 있는 한 학생에게 다가가 질문을 했다． 

장학사： " 이 지구본이 왜 이렇게 기울었지7" 

중학생 : " 제가 안 그랬는데요．" 

그때 담임선생이 당황해하며 말했다． 

"아 , 그거 사올 때부터 그랬습니다．" 

그러자 옆에 있던 교장선생님도 한마디 거들었다． 

중국산이라 그런가···．" 

장학사： " …… " 

봉차트는 양초같이 생겼다고 하여 흔히 캔들 차트라고도 하며 차트 중에서 가장 기본이 되는 차트 

입니다 . 그래프에서 봉의 의미를 알아보기 전에 현재 주가가 상승파동 중에 있는지 , 하락파동 중에 

있는지 , 아니면 횡보파동 중에 있는지를 먼저 점검해 보아야 합니다 . 주가가 어느 파동 중에 있느 

냐（게 따라 봉의 의미를 달리 해석할 수 있기 때문입니다 . 그것은 여러 개의 봉을 연결하여 볼 때도 

마찬가지입니다 . 주가가 상승파동을 그릴 때는 양봉이 길고 음봉은 짧습니다 . 반면에 주가가 하락 

파동을 그릴 때는 음봉이 길고 양봉은 짧습니다． 



A ㄴ 

CHAPTER 

04 츳，섯！，붇석을이용한 
매매먕밉 

주가는 일정 기간 같은 방향으로 추세를 이루며 움직이려는 속성이 있습니다． 이러한 주 

가의 성질을 이용해 미래 주가를 예측하는 기법이 추세 분석입니다． 이번 장에서는 추세 

분석을 이용한 매매방법을 살펴보겠습니다． 

★ 알아두세요 

추세선은 그래프에 자동으 

로 나타나지 않기 때문에 

투자자가 직접 선긋기 도 

구 등을 이용해 그려보아 

야 합니다． HTS를 이용할 

경우에는 소나무 가지처럼 

생긴 아이콘梗憺 누르면 

컴퓨터가 대신 추세선을 

그려줍니다． 

추세 분석이란？ 

주가는 일정 기간 같은 방향으로 추세를 형성하며 움직이 려는 속 

성이 있습니다（Price moves in trends) . 이는 차트에 추세선（Trend 

Line）을 그려보면 쉽게 알 수 있습니다 . 제멋대로 움직이는 것처 

럼 보이는 주가도 추세선을 그려보면 상승 , 하락 , 횡보 중 어느 

하나의 추세선을 따라 움직인다는 것을 알 수 있습니다 . 이러한 

주가의 성질을 이용해 향후 주가를 예측하는 기법이 추세 분석 

입니다． 

추세는 한번 형성되면 상당 기간 지속되는 것이 보통이지만 , 한 

쪽 방향으로만 움직이는 것은 아니고 어느 시점에 가서는 다른 

방향으로 전환하게 마련입니다 . 이를 이용하여 투자자는 상승 

추세선으로 확인되는 시점에 매수하고 , 추세가 반전되는 시점 

에 매도하면 가장 높은 투자성과를 거둘 수 있습니다． 

추세 분석은 이동평균선 및 거래량 분석과 함께 주가 분석기법 

중 가장 기본이 되는 분석으로서 흔히 기본적 분석이라고 합니 

다 . 추세에 관해서는 오래전부터 ' 추세에 편승하여 매매하라’ 
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'추세에 역행하는 매매를 하지 마라’ 와 같은 투자조언이 금과옥 

조로 통하고 있습니다． 

★ 알아두세요 

추세선을 그릴 때 기준이 

되는 가격은？ 

추세선을 그릴 때 기준으 

로 삼는 가격은 종가가 아 

니라 장중 고점과 저점을 

형성한 가격， 즉 고가와 저 

가입니다 . 봉의 몸통뿐만 

아니라 꼬리도 주가가 지 

나간 자국이므로 포함시키 

는 것입니다． 그러나 추세 

의 이탈 여부를 판단할 때 

는 종가를 기준으로 삼는 

것이 신뢰도가 높다고 할 

수 있습니다． 

싱승추세선 하락추세선 횡보추세선 

추세선 그리는 방법 

추세선은 상승추세선 , 하락추세선 , 횡보추세선의 3가지로 나누 

어집니다． 

D ［프 F 

《그림 4-i > 추세선의 3가지 유형 

싱승추세선은 주가의 고점과 저점이 점차 높아질 때 의미 있는 두 

개 이상의 저점을 연결하여 만듭니다 . 위 그림에서 A B 두 저점 

을 연결한 것이 상승추세선입니다． 

하락추세선은 주가의 고점과 저점이 점차 낮아질 때 의미 있는 두 

개 이상의 고점을 연결하여 만듭니다 . 위 그림에서 a, b 두 고점 

을 연결한 것이 하락추세선입니다． 

횡보추세선은 주가의 고점과 저점이 큰 변화 없이 횡보하면서 움 

직일 때를 말하며 고점과 고점 그리고 저점과 저점을 연결하 

여 만듭니다． 
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추세대란 무엇이며 , 어떻게 활용하는가？ 

추세대란？ 

고점과 고점을 이은 선과 저점과 저점을 이은 선이 평행하여 하나의 채널을 만들 때 이를 추세대라 

고합니다． 

＜그림 4-2> 상승추세대와 하락추세대 

수익률을 높이는 추세대 활용 요령 

주가는 추세대의 밴드 범위 내에서 움직이므로 밴드의 상단에서는 매도하고 하단에서는 매수합니 

다 . 그러나상승추세대에서는가능한한 매도는보유주식 중 일부만하고 , 반대로 매수는적극적으 

로하여야합니다 . 단기매매를하다물량만 !，뗀기는수가있기 때문입니다． 

마찬가지로 하락추세대에서는 매도는 적극적으로 하되 단기 차익을 목적으로 한 매매는 자제하여 

야합니다 . 단기 차익을목적으로했다가큰손실을볼수 았기 때문입니다． 
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추세 분석을 이용햐 애매방법 4가지 

1 . 추세선을이용한매매방법 

지지선 

상승추세에서 매매방법 하락추세에서 매매방법 

저항선 

H-i （매수） 

H 

. 

-- 서항선 

지지선 

g 
꿸 

g-1 （매도） 

횡보추세에서 매매방법 

＜그림 4-3> 추세선을 이용한 매매방법 

상승추세에서 매매방법 

저점과 고점을 높여가며 가격이 지속적으로 상승하고 있을 때 

상승추세에 있다고 합니다 . 이때 가격의 저점과 저점을 이은 선 

을 상승추세선이라고 합니다 . 상승추세선은 가격이 이 선까지 

내려오면 다시 매수세력에 의해 상승하여 지지가 되므로 지지 

선이 됩니다． 

가격이 상승추세에 있는 한 매수의 관점에서 보고 〈그림 4-3> 

에서 가격이 A, B, C, D에 내려오면 매수합니다 . 상승추세인 경 

우 고점에서 팔고 저점에서 다시 살 수만 있다면 좋겠지만 자칫 

물량을 뺏길 우려가 있으므로 매수는 적극적으로 , 매도는 소극 

적으로 하는 것이 좋습니다． 

그러나 주가가 끝없이 상승만을 할 수는 없습니다 . 상승추세이 

던 가격 이 추세선을 하향 이탈하면 일단 주식을 매도해 놓고 보 
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아야 합니다 . ＜그림 4-3〉의 D에서 가격이 상승하지 않고 ℃-1' 

처럼 하락 이탈하면 지지선이 무너진 것이므로 상승추세도 무 

너진 것이라고 보아야 하기 때문입니다 . 때에 따라 일시적으로 

추세선을 벗어났다가 다시 추세선을 따라 상승을 이어가는 일 

종의 속임수 추세 이탈도 있지만 , 이런 경우에도 1- 2일 후 바로 

상승추세선에 복귀하는 경우에만 속임수 이탈이라고 볼 수 있 

습니다． 

하락추세에서 매매방법 

고점과 저점이 점차 낮아지며 가격이 지속적으로 하락하고 있 

을 때 하락추세에 있다고 합니다 . 이때 가격의 고점과 고점을 이 

은 선을 하락추세선이라 하고 , 하락추세선은 가격이 이 선까지 

오르면 매도세력의 매물에 막혀 다시 하락하므로 저항선이라 

합니다． 

가격이 하락추세에 있는 동안은 매도의 관점에서 보고 〈그림 

4-3〉에서 a, b, c, d에 닿을 때마다 매도합니다 . 하락추세에서 

주식을 매수하여 단기에 수익을 실현하겠다는 것은 성공하기 

어려운 어리석은 방법일 뿐입니다 . 다만 선물 , 옵션 , ELW 같은 

파생상품의 경우엔 하락에 베팅하는 것이 유리합니다． 

그러나 가격은 그 속성상 언젠가는 하락을 멈추고 상승으로 전 

환하게 마련입니다 . 그때가 바로 〈그림 4-3〉의 ' d-1 ' 과 같이 

추세선을 상향 돌파할 때입니다 . 하락하던 가격 이 추세선을 상 

향 돌파하면 주식을 매수하고 , 하락에 베팅해 둔 파생상품은 

빨리 정리하고 공격적인 투자를 원한다면 상승에 베팅하여야 

합니다． 

89 



횡보추세에서 매매방법 

주가가 일정 기간 박스권 안에서 등락을 반복하는 때입니다 . 가 

격이 횡보하는 이유는 매수세력과 매도세력이 어느 쪽ㅇ로도 

치우치지 않고 균형을 이루고 있기 때문입니다 . 가격이 횡보하 

는 동안에는 수익을 내기 어려우므로 투자자들도 움직이지 말 

고 관망해야 합니다 . 가격이 상승할지 하락할지 차트가 신호를 

보내지 않고 있는데 투자자가 성급하게 미리 결정하는 것은 좋 

은 투자방법이 아닙니다． 

그러나 횡보하던 가격은 일정 기간이 지나면 박스권을 탈피하 

고상승하거나하락하게 마련입니다 . 그때 〈그림 4-3〉의 ' H-i ' 

처럼 상승 돌파하면 매수 , 'g-1 ' 과 같이 하락 이탈하면 매도합 

니다． 

장기간 횡보하던 가격이 변동을 보이기 시작하면 상승 돌파의 

경우에는 고점에 물린 매물이 없기 때문에（있다 하더라도 급한 매 

물은 이미 소화되었기 때문） 가볍 게 올라갈 수 있고 상승폭도 큰 경 

우가 많습니 다． 

추세선을 이용한 매매방법 요약정리 

1 . 상승추세일 때 → 추세선에 닿을 때마다 매수한다． 

그러나 추세선 하락 이탈시 매도 

2. 하락추세일 때 , 추세선에 닿을 때마다 매도한다． 

그러나 추세선 상승 돌파시 매수 

3. 횡보추세일 ［대 ) 관망한다． 

그러나 저항선 돌파시 매수 , 지지선 하락 이탈시 매도 
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추세선을 그려보면 다수의 추세선이 나오는데 ①∼④번까지는 중기추세이고 나머지는 단기추세입니다． 

단기추세는 중기추세 속에서도 여러 개 발생합니다． 

상승추세는 저점과 고점을 높이 면서 가격이 지속적으로 올라가고 , 하락추세는 저점과 고점을 낮추면서 가 

격이 지속적으로 낮아지고 있습니다． 

상승추세에서는 매수의 관점에서， 하락추세에서는 매도의 관점에서 대응하여야 합니다 . 그러나 상승추세 

선을 이탈할 경우 , 즉 그래프에서 a, b, c, d, e, f, g에서는 하락으로 전환되었으므로 매도합니다 . 반대로 

가격이 하락추세선을상향돌파하는 경우， 즉그래프에서 A, B, C, ［이 E, F. G에서는 매수합니다． 

G 

F 



상승추세선 이탈→ 매도（a, b, c, d, e, f, g) 

하락추세선 이탈 → 매수（A, B, C, D, E, F, G) 

추세선은 대부분 직선이지만 반드시 직선에 구애될 필요는 없습니다． 그런 점에서 추세선을 볼 때 이동펑 

균선을 함께 보면 매매시점이 더욱 분명해집니다． 

매도시점과 매수시점이 발생하였는데도 바로 실행에 옮기지 못하는 사람도 있습니다． 그러나 주식투자는 

리스크 관리를 할 줄 알아야만 성공할 수 있는 만큼 척어도 추세가 바뀌는 데 따라 분할매수， 분할매도 할 

수 있어야 합니다． 특히 추세가 전환되었는데도 추세와 역행하는 파생상품 포지션을 정리하지 못하고 그대 

로 보유하고 있는 투자자라면 파생상품에서 손을 떼는 것이 좋을 것입니다． 

★ 알아두세요 

추세선의 신뢰도 

1 , 추세선의 길이가 길수록 신뢰도가 높습니다． 길이가 길다는 것은 접점이 많다는 뜻입니다． 

2. 거래가 많이 수반될수록 신뢰도가 높습니다 



2 . 지지선과저항선을이용한매매방법 

저항선 

저항선 

매수 

, 

매수 

저항선 , 

지지선 

지지선 

지지선 

저항선 

/ 

매도 

지지선 

녹ㅐ도 

〈그림 ㅏ > 지지선과 저항선을 이용한 매매방법 

가격이 어느 정도 오르면 투자자들은 보유 주식을 매도하여 이 

익을 실현하고 싶어합니다 . 그리하여 이익을 실현하려는 매도 

세력과 추가 상승을 기대하는 매수세력 간에 공방이 벌어지는 

데 , 그 결과로 형성되는 가격대를 저항선이라고 합니다 . 저항선 

에 닿으면 대부분의 경우 가격은 다시 하락하게 됩니다 . 따라서 

저항선에 오면 매도합니다． 

그러나 매수세력이 매우 강해 저항선을 뚫고 올라가는 경우도 

있습니다 . 저항선이 돌파되면 기존의 저항선은 지지선으로 바 

뀌게 됩니다 . 따라서 저항선이 돌파되면 매수로 대응합니다． 

반대로 가격이 어느 정도 하락하면 높은 가격에 매도한 투자자 

들은 가격이 싸다고 여겨 매수하고 싶은 욕구가 생깁니다 . 그로 
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인해 하락한 가격에 매수세력이 들어와 가격이 다시 상승하는 

데 이 가격대를 가격이 지지된다고 하여 지지선이라고 합니다． 

따라서 가격이 지지선에 닿으면 상승을 예상하고 매수합니다． 

그러나 만약 지지선에서 가격 이 지지되지 못하고 지지선을 하락 

이탈하면 기존의 지지선은 오히려 저항선으로 바뀌게 됩니다． 

지지선이 하향 돌파되면 추가 하락이 예상되므로 매도합니다． 

저항선 상향 돌파 , 매수． 저항선은 지지선으로 바뀜 

지지선 하향 이탈 , 매도 지지선은 저항선으로 바뀜 
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驢 4 

지지선과 저항선으로 매매시점 알아보기 

아래 그래프는 현대차（005380) 주봉 그래프입니다 . 지지선과 저항선을 그려보고 매수시점과 매 

도시점을찾아보세요． 
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현대차 주봉 그래프（2007. 11-2이0. 1) 

★ 알아두세요 

지지와 저항만 잘 활용해도 수익을 극대화할 수 있습니다． 참고로 지지와 저항을 해석할 때는 KOSPI지수와 함께 보연 도움이 됩니다． 

KOS「커지수와 대형주는 비슷한 그래프 모양을 하는 경우가 많기 때문입니다． 

96 



74,500 

--- 저항선 저항선 돌파 매수 

--. 지지선 지지선 돌파 매도 

flHr(3/23)떼l쌔미 
63,700뻐＇ ' 1! 'lt I63,7。。 

bIJ 내．L 매도（7/4) 

7 
매도뎌 0시 7) 

。.,7 

매수ㅁm 

최고:122,。。。 (2。1。/。1/。1 

l' 

ufl4

afl 

` 

매 

쎄－- 매수（3/27) 

一－－최저 :35,750 (2008세/28일 〕 

94,500 

1 2007년 ㅣ 볕∼2008년 3월 셋째주까지 주가는 63,700원을 지지선으로 , 74,500원을 저항선으로 하 

여 박스권에서 등락하였습니다． 박스권에서는 지지선에서 매수하고 저항선에서 매도합니다． 그러나 2008 

년 3월 23일 저항선인 74,500원을 돌파하였으므로 매수합니다． 저항선이 돌파되면 74,500원의 저항선 

이 지지선으로 바뀌게 됩 니다． 

梁 주가는 지지선 가격인 74,500원을 7뭘 4일 하락 이탈하였으므로 매도하여야 합니다 . 또한 74,500원 

이던 지지선이 하향 돌파된 뒤에는 저항선으로 바뀌게 됩니다． 

} 박스권에서 등락하던 주가가 m뭘 ㅁ일 지지선을 하향 돌파하였으므로 매도합니다． 

4 2008년 ㅣ 볕 28일 35,750원의 저점을 찍은 이후 현대차 주가는 여러 개의 저항선을 돌파하면서 

2이0년 녈 1 일 122,000원이 되었습니다． 저점 대비 3.4배 상승을보여주고 있습니다． 

매수 



팬의 원리란 무엇인가요수 

추세 전환은 일방적으로 발생하는 경우도 있지만 대개는 점진적으로 변화하는 경우가 많습니다． 

이것을 차트로 보면 부챗살 같은 팬의 모양이 만들어집니다 . 이러한 현상은 추세를 이탈한 파동이 

다시금 지지나 저항을 받아 나타나는 일종의 되돌림 현상이라고 할 수 있습니다 . 정점에서 수직선 

과수평선을 그리면 1차적으로 38.2도 , 50도 , 61.8도 비율로차례로 지지선과 저항선이 만들어집 

니다（325쪽 피보나치 수열을 참고하세요）. 

상승추세에서 하락추세로의 전환 팬 하락추세에서 상승추세로의 전환 팬 

＜그림 4-5> 하락 천환 팬과 상승 전환 팬 

팬의 원리를 이용하면 주가의 변동폭과 되돌림의 폭을 예측해 볼 수 있어 상승목표치와 하락목표치 

를 예상해 볼 수 있습니다 . 그러나 현실적으로 일부 그래프에서만 나타나는 모양이므로 모든 차트 

에 적용하는 것은 무리가 있을 수 있슴니다． 
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3 . 추세선의 기울기를이용한매매방법 

지금까지는추세의 전환에 대해 알아보았습니다 . 이번에는추세 

의 방향은 유지되면서 추세선의 기울기가 가팔라지는 경우와 추 

세선의 기울기가 더욱 완만해지는 경우에 대해 알아보겠습니다． 

★ 알아두세요 

추세선의 기을기가 가파 

르다는 것의 기준은？ 

정상적인 추세선은 각도가 

45도인데． 45도를 넘어 

직각에 가까울수록 가파른 

추세선이라고 합니다． 

① 추세의 기울기가 종전의 추세보다 가팔라지는 경우 

조만간 추세 이탈이 발생할 가능성이 높습니다 . 완만하게 오르 

던 주가가 급격히 상승하는 것은 투자자들이 흥분한다는 것을 

뜻하고 , 이는 곧 추세의 전환을 예고한다 할 수 있습니다 . 이럴 

땐 지금까지의 매수세력들이 그동안 매집한 물량을 털고 나가는 

경우가 많습니다． 

따라서 상승추세선의 기울기가 가팔라지면 매도를 검토하고 있 

다가 가파른 추세선을 이탈하면 매도합니다 . 특히 고점에서 거 

래량이 급증할 때는 매도해야 합니다 . 그러나 완만한 상승추세 

가 가파른 추세로 바뀌는 초입에는 단타매매를 하는 투자자에 

게는 절호의 매수시점이 될 수도 있습니다 . 

반대로 하락추세선의 기울기가 가괄라진다는 것은 추가 하락에 

대한 공포심으로 인해 투매가 쏟아져 나온 경우가 많으므로 반 

등을 고려한 매수 관점이 필요합니다 . 그러나 완만한 하락추세 

에서 기울기가 가팔라지는 초입은 단기 매도시점입니다 . 

② 추세의 기울기가 종전의 추세보다 완만해지는 경우 

조만간 추세의 기울기가 가괄라지는 급등세가 나타날 가능성 이 

높습니다 . 완만한 추세가 이어지면 투자자들은 추세에 대한 확 

신을 갖게 되어 더욱 적극적으로 매매에 임해 추세가 가콸라집 
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니다 . 이럴 때는 수익이 났다고 해서 쉽게 매도하지 말아야 하고 

오히 려 추가 매수를 하는 것이 수익률을 높이는 방법 입니다． 

갠의 이론이란 무엇인가요？ q 
갠의 이론이란 20세기 초 미국의 전설적인 투자자인 뮐리엄 갠（William D. Gann）이 개발한 분석 

기법으로서 기하학적인 각도와 시간의 개념으로주가의 반전 시기를 예측하는 기법입니다． 

갠은 차트의 ×축을 시간으로 보고 , Y축을 가격으로 보아 , 시간과 가격이 1:1 대응을 보이는 45 

도 대각선을 중요한 선으로 봅니다 . 따라서 상승추세일 경우는 그 각도가 45도인 것을 정상이라고 

보고 , 45도 지지선보다 위에 있으면 강한 상승장 , 아래에 있으면 약한 상승장으로 봅니다 . 그리고 

63.4도를 가파른 지지선이라 보고 이 

지지선을 잘 활용해야 수익을 극대화 

할수 있다고 합니다． 

또한 갠은 되돌림 비율을 8을 기 

준으로 하여 1/8, 2/8, 1/3, 3/8, 

4/8, 5/8, 2/3. 6/8, 7/8로 보았습 

니다 . 이중 특벌히 중요한 되돌림 

비율은 3/8(37.5%), 4/8(50%), 

5/8(62.5%), 2/3(66.6%)입니 

다 . 이 비율 중 3/8(37.5%）과 2/3 

(66.6%）는 공교롭게도 피보나치 계 

수의 조정 비율인 38.2％와 61.8% 

와 매우 유사합니다． 

가파른 지지선 
（수익 극대화） 
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추세선의 기울기로 매매시점 알아보기 

鹹 

예체 아래그래프는줄기세포 테마로급등세를보인 진양제약（007370）의 일봉그래프입니다． 그래프 

에 표시된 추세선의 기울기로 매매시점을 판단해 보세요． 

" " ' " j-51fl:1L656 (2005/07/28궂) 
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친양제약 일봉 그래프（2005. 5-2005. 10) 

해설 , 

가파른 기울기가 나타난 이후의 긴 음봉（8월 초）이 매도시점입니다 . 그러나 가파른 기울기가 시작되는 초 

입（7월 중순）은 오히려 매수시점임을 보여주고 있습니다． 
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4 . 최소목표치를이용한매매방법 

최소목표치를 이용한 매매방법은 주가가 추세선을 이탈할 경우 

에 예상되는 주가 변동폭을 계산해 예상가격을 미리 설정해 투 

자판단에 참고하는 방법 입니다． 

최소목표치라는 말은 추세선을 이탈한 주가의 최소 변동폭이라 

는 뜻이므로 , 보통 그 이상 진행되는 경우가 많았다는 것을 말해 

줍니다． 

2. 상승추세선 이탈 

쎄 》 

A 

3. 하락추세대 이탈 

〈그림 ㅏ6> 최소목표치 계산방법 

횡보추세선을 이탈한 경우 : 주가가 횡보한 기간의 길이만큼 상승 또 

는 하락한다고 계산합니다 . 횡보 기간이 길수록 추세의 전환이 

있을 경우 투자수익률이 커진다는 것을 알 수 있습니다． 

상승추세선을 이탈한 경우 : 추세선에서 고점까지의 수직 높이만큼 

주가가 하락한다고 봅니다． 

하락추세대를 이탈한 경우 : 추세대의 폭만큼 주가가 상승 또는 하락 

한다고 계산합니다． 
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지금까지 추세 분석을 이용한 4가지 매매방법을 살펴보았습니 

다 . 물론 이런 원칙들을 충분히 익히고 실전에 응용하면 실패율 

을 줄이고 좀더 높은 수익을 얻을 수 있다는 것은 분명합니다． 

그러나 주식투자를 해본 사람이라면 주가가 올라 수익이 났음 

에도 지나친 욕심 때문에 매도시점을 놓쳐 후회해 본 경험이 있 

을 것입니다． 

투자원칙을 확고히 하고 실행에 옮길 수 있게 될 때까지는 매수 

가격과 매도가격을 미리 정해 두고 그 가격에 도달하면 무조건 

실행에 옮기는 것도 안전한 성공투자 방법이라는 것을 잊지 마 

시기 바랍니다． 

추세 분석의 한계와 보완방법 

차트분석의 기본이라 할 수 있는 추세 분석만 정확히 해낼 수 있 

어도 실전에서 수익을 올릴 수 있습니다 . 그러나 실전 그래프를 

보면 장기적으로 그려지는 추세가 있는가 하면 짧게 나타났다 

가 수시로 방향이 전환되는 소추세도 있기 때문에 추세 변동에 

따라 매번 매매를 하기가 어 려운 경우가 있습니다． 

★ 알아두세요 

MACD, 스토캐스틱： 일 

목균형표에 대해서는 셋째 

마당에서 자세히 설명합니 

다 . 여기에서는 이런 보조 

지표가 있구나 하는 정도 

만 알고 넘어가세요． 

이 러한 추세 분석의 한계는 추세 보조지표인 MACD와 스토캐스 

틱 그리고 일목균형표 등을 동시에 이용하면 보완할 수가 있습 

니다． 

①MACD는 추세의 지속과 추세 이탈을 확인해 줍니다． 

② 스토캐스틱은 단기적인 관점에서 매매시점을 알려줍니다． 

③ 일목균형표는 추세의 지속과 변동을 예측할수 있게 해줍니다． 
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보조지표를 이용할 때는 추세선과 보조지표가 같은 방향으로 

움직이는지 확인하는 것이 기본입니다 . 추세선과 보조지표가 

동일한 방향으로 움직이면 추세선의 신뢰도가 더욱 높아지지 

만 , 보조지표가 먼저 추세선을 반전하면 추세선도 뒤따라 반전 

할 가능성 이 높습니다． 

가격이 추세선을 하락 반전하고 보조지표에 매도 신호 출현할 때 ) 매도 

가격이 추세선을 상승 돌파하고 보조지표에 매수 신호 출현할 때 → 매수 

∥다 



추세 형성 기간에 따른 추세선의 분류와 활용 요령 

추세 형성 기간에 따른 추세선의 분류 

추세는 추세 형성 기간에 따라 다음과 같이 주추세 , 중기추세， 소추세로 나누어집니다． 주추세 속에 

중기추세가있고 , 중기추세속에소추세가있습니다． 

①주추세（Major Trend) : 일반적으로 1 -P3년간지속되는장기추세를 말합니다． 

直）중기추세(Intermediate Trend) : 대체적으로 1∼3개월 정도 이어지는중기추세를 말합니다． 

③소추세（Minor Trend) : 대략 1 '-3주간 지속되는 단기추세를 말합니다． 

＜그림 4-7> 주추세 속에 있는 중기추세와 소추세 

위 그림에서 직선 A-B가 주추세라면 A-i -2-B는 중기추세이고 , A-a-b-i -c-d-2-e--f-B는 소추세 

에 해당합니다 . 주추세 , 중기추세 , 소추세를확인할 때는 일봉외에도주봉과월봉을 함께 살펴보는 

것이 좋습니다． 

추세 기간은 일반적으로 횡보추세가 제일 큰 비중을 차지합니다 . 그러나 주추세가 상승추세일 때 

는 상승추세선의 길이가 길고 , 주추세가 하락추세일 경우에는 하락추세선의 길이가 더 길다고 볼 

수 있습니다 . 앞에서 배운 주가 파동 이론에서 주된 파는 크고 길지만 , 조정파는 완만하고 짧다고 

말씀드렸던 것을 기억하세요． 
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참고로 상승추세를 이어가던 주가가 조정될 때의 조정폭을 예상해 보겠습니다 . 1차로 상승폭의 

1/3이 하락하고 , 하락폭이 좀더 깊어지연 상승폭의 1/2이 하락하고 , 하락폭이 아주 클 때는 상승 

폭의 2/3까지 하락합니다 . 만약 추세 속에서 조정폭이 상승폭보다 더 클 때는 추세가 무너진 것이 

며 새로운 추세가 시작된다고 봅니다 . 앞장에서 공부한 주가 파동 이론에서의 조정폭과 같은 이론 

입니다． 

★ 알아두세요 

위의 ＜그림 수7〉은 주추세： 중기추세． 소추세에 대한 이해를 돕고자 하나의 추세에 3개의 파만 그린 것입니다 . 엘리어 

트 파동이론에 따르면 주파동이 상승파동일 때는 상승 5파와 하락 3파가 있고． 주파동이 하락파동일 때는 하락 5파와 

상승 3파가 있습니다； 이때 ‘파’는 추세와 유사한 의미입니다． 

수익률을 높이는 취 선 활용 요령 

주추세 , 중기추세 , 소추세중어느것을활용하는것이수익률제고에유리할까요？ 

물론 소추세를 빠짐없이 정확하게 활용할 수만 있다먼 소추세 이용이 가장 유리합니다 . 그러나 현 

실적으로 소추세마다 수익을 내는 것은 쉽지 않으므로 주추세는 대세 확인용으로 활용하고 , 소추 

세와 중기추세를 적절히 활용하는 것이 수익률 제고에 유리하다 할 수 있습니다． 

예를 들어 , 주추세가 상승중일 때는 매수의 괸떰에서 그래프를 보고 있다가 중기추세 또는 소추세 

가 하락해 있을 때를 매수의 기회로 활용하고 , 주추세가 하락중일 때는 매도의 관점에서 시장을 보 

고 있다가중기추세 또는 소추세가상승할 때 매도를 실행합니다． 
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예제 

추세 분석과 MACD , 스토캐스틱으로 매매시점 알아보기 

예제 아래그래프는기아차（000270）의 일봉그래프입니다． 

1 . 그래프에표시된추세선만으로매수시점과매도시점을쳬크해보세요 

2 . 보조지표인 MACD와스토캐스틱과일치되는 매수· 매도시점을적어보세요 
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해설  

1 추세선에 의한 매매시점 

①추세선에 의한 매도시점 

저점과 고점을 높이면서 가격이 상승할 때 저점과 저점을 연결하여 만들어지는 선을 상승추세선이라 하고 

가격이 상승추세선을하락 이탈하면 매도합니다 . A, B, C, D가 매도시점이 됩니다． 

② 추세선에 의한 매수시점 

가격이 저점과 고점을 낮추면서 하락할 때 고점과 고점을 연결하여 만들어지는 선을 하락추세선이라 하고 

가격이 하락추세선을상향돌파하면 매수합니다 . a, b, c가 매수시점이 됩니다． 

2 - 추세선과 보조지표의 일치 여부에 따른 매매시점 

① 매도시점 A 

추세선을 하락 이탈한 시점은 2008년 1(〕월 6일인데 이때 

- MACD를 보면 MACD 선이 시그널 선을 데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ하며 하락하고 있습니다． 

- 스토캐스틱도 하락추세를 보여주고 있습니다． 

- 추세선과 보조지표가 일치되게 매도 신호를 보내고 있으므로 자신 있게 매도를 실행합니다． 

② 매수시점 a 

추세선을상향돌파한시점은 2008년 12월 15일인데 이때 

-MACD를 보면 상승추세를 보이고 

- 스토캐스틱은 특별한 신호를 보내지 않고 있습니다． 

- 추세선과 MACD 선이 모두 매수 신호를 보내므로 매수합니다． 

③ 매도시점 B 

추세선을 하락 이탈한 시점은 2008년 12월 23일인데 이날 

- MACD를 보면 주가와 달리 상승추세를 보여주고 있습니다． 

- 스토캐스틱은 하락추세를 보여주고 있습니다． 



- 추세선과 스토캐스틱이 매도 신호를 보여주고 있으나 MACD는 여전히 상승추세를 보이고 있으므로 매 

도를 보류하고 좀더 지켜보는 것이 좋습니다． 

④ 매수시점 b 

- 추세선 매수 신호（2009년 볕 30일） 

- MACD 매수 신호 

- 스토캐스틱 매수 신호 유효 

- 추세선과 보조지표 모두 매수 신호를 보내고 있으므로 매수합니다． 

⑤ 매도시점 C 

- 추세선 매도 신호（2009년 2월 m일） 

MACD는 당일에 매도 신호가 나오지 않았지만 2∼3일 후 바로 매도 신호（데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ） 출현 

- 스토캐스틱 매도 신호 

- 추세선과 보조지표 모두 매도 신호가 일치하므로 매도합니다． 단 MACD는 2∼3일 후 발생하였으므로 

2-3일 기다렸다가 매도해도 늦지 않습니다． 

⑥ 매수시점 C 

- 추세선 매수 신호（2009년 3뭘 ㅣ 꼍」） 

- MACD 매수 신호（골든크로스 발생） 

- 스토캐스틱 매수 신호 

- 추세선과 보조지표 모두 매수 신호 일치하므로 매수합니다． 

⑦ 매도시점 D 

- 추세선을 2009년 5월 26일 阿로 이탈하였다가（D1),6월 4일 확인 이탈하였음（D2) 

-MACDD1 과 D2 모두 매도 신호 

- 스토캐스틱 ［기 에서는 일시 반등 신호를 주었다가 D2에서 다시 매도 신호 

- 추세선과 보조지표 모두 매도 신호 일치하므로 매도합니다． 



  촹 
먁ㅈ상최 洲톡vi구少 성碎투 쟈 ㅈ 류 

1960년대 중반 박정희 대통령은 산림녹화사업을 주요 국책사업으로 추진하고 

있었다 . 어느 날 박대통령이 해외순방을 마치고 귀국하는 길에 동해안 상공을 지 

나게 되었는데 비행기에서 내려다본 동해안은 산림이 헐벗어 민등산이 많았다． 

며칠 후 박대통령은 산림청 관계자를 대동하고 해안선에 위치한 어느 야산에 올 

랐다． 

박대통령 : " 산림녹화사업을 시작한 지 몇 년이 지났는데 이곳에는 아직도 나무가 

없지 않소 . 식목사업을 한 겁니까 안 한 겁니까γ' 

산림청 관게자 : " 각하 , 나무를 심었지만 이곳 토양이 석회석인데다 소금기가 많은 

해풍이 심하여 제대로 자라지를 못합니다．" 

그러자 박대통령은 근처에 외롭게 자란 사람 키만 한 소나무 한 그루를 가리키며 

말했다． 

"이 소나무는 심은 것입니까 , 자생한 것입니까r 

산림청 관게자： " 그것은자연적으로자란나무입니다．" 

박대통령 : " 이것 봐요 청장 , 사람이 가꾸지 않아도 이렇게 훌륭하게 잘 자라는데 

사람이 정성으로 심고 가꾸면 왜 못 자란단 말이오 . 무슨 수를 써서라도 당장 푸르 

게 만드시오．" 

대통령이 다녀간 몇 년 후 해안선 민둥산은 소나무가 무성한 푸른 산으로 변해 갔 

다 . 지금도 포항시 북구 청하라는 곳에 가면 산림녹화사업을 독려하기 위해 박대 

통령이 다녀간 것을 기념하는 조그마한 기념돌이 남아 있다 . 



주가가 움직이는 속성은 기업마다 각기 다릅니다 . 삼성전자 , 현대차 , LG화학 , 하（텔레콤 , 신한금 

융지주 같은 우량 대형 블루칩은 주가 움직임이 완만합니다． 가격제한폭인 상 · 하한가를 기록하는 

경우도 매우 드튑 다 . 추세 역시 한번 형성되면 상당한 기간 동안 지속되는 경향이 있쇱 다 . 매 

매주체가 주로 중장기 관점에서 투자를 하는 외국인과 기관이기 때문입니다 . 따라서 블루칩을 매 

수하였을 경우에는 대세 상승이 끝날 때까지 장기보유하는 것이 유리합니다 . 반면에 중소형주와 

테마주의 경우는 주가가 급등락하고 대체로 기복이 심합니다 . 가격제한폭까지 며칠씩 오르거나 떨 

어지기도 합니다 . 왜냐하면 이들의 매매주체는 단기매매를 주로 하는 개인투자자들이기 때문입니 

다 . 따라서 테마주와 소형주의 경우멘 신속하고 과감한 투자판단이 필요햅 다． 더욱이 부실주는 

급등한 후 원점 이하로 떨어지는 경우가 허다합니다 . 테마주와 부실주는 과감한 손절매를 할 수 있 

는 사람안이 매매할 수 있습니다 . 기업의 속성에 따라 그래프를 보는 각도를 조금씩 달리하는 것은 

토질에 따라 수목의 종류를 달리하는 것과 그 이치가 갤가고 할 수 있습니다． 



CHAPTER 

05 잇돝L.1I i_i 
I궁선을이용한 

매매망밉 

주가의 평균가격을 선으로 이어 그린 이동평균선은 봉차트， 거래량과 함께 가장 많이 활 

용하는 대표적인 그래프입니다． 이동평균선으로 주가의 방향과 변곡점을 알아보고 이동 

평균선을 이용한 매매방법을 알아보겠슴니다． 

이동평균선이란？ 

투자자가 이용 가능한 기술적 지표 가운데 가장 신뢰할 수 있고 

알기 쉬운 지표 중 하나가 이동평균선입니다 . 이동평균선은 변 

화무쌍한 주가의 흐름을 객관적으로 관찰할 수 있도록 기간별 

평균 주가를 산출하여 선으로 이어 그린 선그래프를 말합니다． 

앞에서 배운 봉차트와 마찬가지로 그래프의 기본이라 할 수 있 

으며 , 투자판단에 가장 많이 활용하는 대표적인 그래프입니다． 

시장참가자들의 기업가치（또는 시장가치）에 대한 평균적인 합의 

를 반영하고 있는 이동평균선은 주가의 방향성과 변곡점을 쉽 

게 알 수 있다는 장점이 있어 미래 주가 동향을 예측하는 데 많 

이 사용합니다 . 반면에 이동평균선의 단점도 있습니다 . 이미 지 

나가 버린 과거 주가를 평균하여 만든 차트이므로 후행성 지표 

라는 점입니다 . 따라서 대형주에 비해 테마 또는 재료로 급등락 

하는 중소형 종목에 적용하기에는 유용성이 다소 떨어진다고 

할 수 있습니다． 
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이동평균선의 종류 1 주가이동평균선 

이동평균선은 주가 이동평균선과 거래량 이동평균선으로 나누 

어집니다 . 이중 주가 이동평균선은 평균 주가 산출기간에 따라 

200일 , 120일 , 60일 , 20일 , 10일 , 5일 선 등으로 세분화됩니다． 

200일선은 200일 동안의 평균 주가이고 , 60일선은 60일 동안의 

평균 주가 , 20일선은 20일간의 평균 주가인 것이죠 . 주가 이동 

평균선의 활용방법은 다음과 같습니다． 

주가 이동평균선 활용방법 

★ 알아두세요 

120일 이동평균선은 대세 

를 판단하는 기준으로 활 

용합니다 . 주가가 120일 

선을 상향 돌파하면 대세 

가 상승 전환되었다고 보 

고， 하향 돌파하면 대세는 

하락으로 전환되었다고 봅 

니다． 

★ 알아두세요 

주식시장에서 성공하려면 

대세판단이 대단히 중요합 

니다． 대세에 맞는 투자전 

력을 구사하지 않으면 대 

세상승기에 벌어둔 수익 

을 대세 하락기에 모두 또 

는 그 이상 반납하게 됩니 

다． 주식시장의 대세를 읽 

는 방법은 《주식시장 대세 

판단 무작정 따라하기》（윤 

재수 지음． 길벗출판사）를 

참고하세요． 

200일선과 120일선은 경기선 

200일선과 120일선은 경기사이클과 유사하게 움직 이므로 경기 

선이라고 합니다 . 주가는 경제 또는 경기를 반영하는 거울과 같 

습니다 . 따라서 GDP성장률이 높거나 경기가 호황일수록 상승합 

니다 . 반대로GDP성장률이 저조하거나 경기가불황일수록 주가 

는 하락하게 마련입니다 . 증시 대세가 좋은가 나쁜가를 판단하 

려면 월봉과 주봉으로 판단하는 것이 원칙입니다 . 일봉으로 증 

시 대세를 판단하려면 120일선과 200일선을 보고 판단합니다． 

120일선과 200일선은 장기추세로 경기사이클과 유사하게 움직 

이는 경향이 있으며 중장기 투자판단에 활용합니다． 

60일선은 수급선 

증시 대세가 일정한 방향의 추세를 보인다 하더라도 중기적으 

로 보면 끊임없이 등락을 반복하며 움직이는데 60일선이 중기 

추세를 나타냅니다 . 60일선의 방향을 결정하는 것은 수급적인 
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요인이 가장 크다고 볼 수 있습니다 . 바꾸어 말하면 증시로 자금 

이 유입되는지 또는 빠져나가는지에 따라 중기선인 60일선이 

움직인다는 뜻입니다 . 그 때문에 60일선을 수급선이라고도 합 

니다． 

* 알아두세요 

20일 이동평균선을 가장 

많이 이용합내가． 

20일 이동평균선은 한 달 

동안의 평균가격을 말해 

줍니다． 일반적으로 상승 

중에 있는 주가는 20일선 

을 깨지 않고 , 하락추세에 

있는 주가는 20일선을 상 

향 돌파하지 못하므로 20 

일선을 투자자의 심리선 

또는 생명선이라고도 합니 

다． 20일 이동평균선은 시 

장 판단뿐만 아니라 개별 

종목 판단에도 가장 많이 

이용합니다． 

20일선은 심리선 

투자자들은 주가가 어느 정도 오르면 매도하고 싶은 욕망이 생 

기고 , 반대로 어느 정도 떨어지면 가격이 싸다고 생각되어 매수 

하고 싶은 욕구가 발동합니다 . 다른 요인도 있지 만 주로 투자자 

의 심리에 따라 움직인다고 해서 20일선을 심리선이라고 합니 

다 . 주가가 상승추세에 있을 때는 20일선을 하락 이탈하는 경우 

가 드물고 , 주가가 하락추세에 있을 때는 20일선을 상향 돌파하 

지 못하기 때문에 20일선을 각종 보조지표에서 기준선으로 삼 

고 있습니다 . 따라서 20일선을 활용할 수 있어야 수익을 극대화 

할 수 있습니다 . 

10일선과 5일선은 단기매매선 

주가는 돌발 재료가 발생했을 때뿐 아니라 아무런 이유가 없어 

도 하루이틀 등락을 반복합니다 . 그것은 바닷가에서 바람이 없 

어도 작은 파도가 끊이지 않는 것과 같은 이유라고 볼 수 있습니 

다 . 주가가 강세일 때는 10일선 위에서 10일선을 이탈하지 않고 

5일선 위에서 상승하고 , 주가가 약세일 때는 10일선을 상향 돌 

파하지 못하고 5일선 밑에서 하락을 지속합니다． 

주가와 5일선 그리고 10일선은 단기매매 특히 선물과 옵션 같 

은 파생상품을 거 래할 때 활용합니다． 
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시간봉과 분봉에서의 이동평균선 

파생상품을 거래할 때 , 그리고 주식을 데이트레이딩할 때는 시 

간봉（1시간봉 , 2시간봉）과 분봉（30분봉 , 5분봉 , 1분봉）을 봅니다 . 이 

경우에도 이동평균선을 보는 요령은 동일합니다． 

이동평균선의 기간별 평균 주가 산출방법 

주가 이동평균선은 기간벌 평균 주가를 산출해 그린다고 말씀드렸지요？ 물론 여러분이 직접 평균 

주가를 산출할 일은 없겠지만 , 어떤 원리로 계산되는지 정도는 알아두면 좋겠지요？ 아래에 제시된 

산출 예를 보면 주가 이동평균선이 어떻게 그려지는지 알 수 있을 것입니다． 

루 종합주가지수 5일 이동평균지수 산출 예 

일자 1 2 3 4 5 6 7 

주가지수 1 .000 1.008 1.028 1,020 1,025 1.032 1,029 

5일 이동평균지수 1,016.2 1,022.6 1,022.8 

최근일로부터 계산하므로가장 먼 날짜를 빼고최근일을포함하는방식으로하여 단순평균을 냅니다． 

5일자 5일 이동평균지수 : (1,000+ 1,008+ 1,028+ 1,020+ 1,025) ÷5= 1,016.2 

6일자 5일 이동평균지수 : (1.008 + i028 + 1,020 + 1.025 + 1.032) ÷ 5 = 1,022.6 

7일자 5일 이동평균지수 : (1.028 + 1.020 + 1,025 + 1,032 + 1.029) ÷ 5 = 1,022.8 
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이동평균선의 종류 2 거래량 이동평균선 

거 래 량 이동평균선도 주가 이동평균선과 마찬가지로 기간별로 

거래량의 평균을 내서 그립니다 . 주가 이동평균선과 거래량 이 

동평균선은 대쳬로 같은 추세로 움직인다고 보면 됩니다 . 특별 

히 거래량 이동평균선이 주가 이동평균선과 반대로 움직일 때， 

예를 들면 주가 이동평균선이 상승하고 있는데 거래량 이동평 

균선은 하락하는 경우에는 상승중인 주가 이동평균선의 변화를 

예고한다고 할 수 있습니다 . 거래량 이동평균선은 5일과 20일 

선을 주로 이용합니다． 

주가와 이동평균선의 관계 

① 강세시장에서는 주가가 이동평균선 위에서 파동을 그리며 

상승합니다 . 강력한 상승추세를 보이는 주가는 5일 이동평균선 

위에서 등락하며 , 5일 이동평균선 아래로 하락하지 않습니다． 

5일 이동평균선 

② 약세시장에서는 주가가 이동평균선 아래에서 파동을 그리며 

하락합니다 . 하락추세를 보이는 주가는 5일 이동평균선 아래에 

서만 등락을 거듭하며 하락합니다． 
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" 

5일 이동평균선 

주가 

약세시장 

③ 보합국면에서 주가가 이동평균선과 밀착되어 있을 때에는 

파동을 그리면서 상승이든 하락이든 방향을 결정하여 이탈해 

나갑니다． 

주가 상승 

4 

④ 주가가 이동평균선을 상향 돌파할 때에는 매수 신호이고 , 하 

향 돌파할 때에는 매도 신호입니다． 



★ 알아두세요 

단기 이동평균선이 중장기 

이동평균선을 돌파하는 것 

을 골든크로스 또는 데드 

크로스라고 합니다． 자세 

한 내용은 129쪽 〈잠깐만 

요〉를 참조하세요． 

* 알아두세요 

주가의 회귀 속성을 이용 

해 만든 분석기법이 이격 

률입니다 . 이격률을 이용 

하는 방법은 13장에서 자 

세히 설명합니다． 

⑤ 주가와 단기 이동평균선이 중장기 이동평균선을 돌파할 때 

에는 중장기 추세가 반전될 가능성이 높습니다 . 5일 이동평균선 

이 20일 이동평균선을 상향 돌파하면 주가는 중기적으로 상승 

추세로 전환된다고 봅니다． 

그리고 20일 이동평균선이 120일 이동평균선을 상향 돌파하면 

대세 상승으로 봅니다 . 마찬가지로 20일 이동평균선이 120일 

이동평균선을 하향 돌파하면 대세가 장기적인 하락으로 전환되 

었다고 할 수 있습니다 . 이와 같이 주가의 추세를 확인하고 또 

전환 변곡점을 찾아내어 매입 · 매도의 신호로 활용합니다． 

다만 , 시장이 강세시장인지 약세시장인지를 먼저 파악한 후 매 

매 신호를 찾는 것이 아주 중요합니다 . 강세시장에서는 주가가 

이동평균선을 깨고 내려오더라도 오히려 매수 신호가 될 경우 

가 있고 , 약세시장에서는 주가가 이동평균선을 상향 돌파하더 

라도 오히려 매도 신호가 될 때가 있기 때문입니다 . 

⑥ 주가는 회귀 속성이 있어 이동평균선에서 멀어지면 다시 돌 

아오려는 특성이 있습니다． 

⑦ 이동평균선은 지지선과 저항선의 역할을 합니다 . 예를 들어 

주가가 20일 이동평균선 위에서 이동평균선을 따라 상승하는 

경우에는 이동평균선이 지지선이 됩니다 . 그러나 주가가 20일 

이동평균선 밑에서 하락하고 있을 때는 이동평균선이 저항선이 

되어 주가의 추가 상승을 저지합니다． 
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★ 알아두체요 

주가가 20일선을 일시적 

으로 이탈했다가 다시 기 

존의 이평선으로 복귀하는 

예외적인 경우도 있습니 

다 . 이를 속임수 이탈이라 

합니다 . 속임수 이탈인지 

추세적 이탈인지를 판단하 

는 기준은 20일선을 이탈 

한 주가가 늦어도 2-3일 

이내에 기존의 20일선 안 

으로 복귀해야 합니다． 4 

일 이상이면 일단 추세 이 

탈이라고 봅니다． 

주가 

이동평균선을 이용한 매매방법 4가지 

1 . 이동평균선이상승추세에있을때 

이동평균선이 상승추세에 있을 때는 주식을 매수하거나 보유합 

니다 . 이동평균선은 지지와 저항의 역할을 하기 때문에 주가가 

상승추세인 이동평균선에 접근하면 매수합니다 . 상승의 힘이 

강한 종목은 5일 이동평균선을 타고 올라가는 경우가 많습니다． 

반대로 주가가 이동평균선을 깨고 내려오면 매도합니다 . 보유 

수량이 많을 때는 5일 이동평균선을 깨면 1/2을 매도하고 , 20일 

이동평균선을 깨면 전량 매도하는 것이 좋습니다． 

매수 
전량 매 

1/2 0ㅐl도 

＾꿩이평선 
' ㅏ ' . 꺽＇ 

20일 이평선 

주가 
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2 . 이동평균선이 하락추세에 있을 때 

이동평균선이 하락추세에 있다면 매수를 하지 말아야 하고 , 주 

가가 반등하여 이동평균선에 접근하면 매도하여야 합니다． 

매수 보류 

이평선 

3 . 이동평균선이횡보하고있을때 

이동평균선이 횡보하고 있을 때는 이동평균선을 중심축으로 하 

여 변화가 있을 때까지 기다려보는 것이 좋습니다． 

주가 

매매 보류 

이평선 

4 . 장단기 이동평균선이 수렴한후주가의 변화가 있을 때 

장단기 이동평균선이 수렴한다는 것은 주가가 상당 기간 횡보 

하고 있다는 뜻입니다 . 다시 말해 주가를 끌어올리는 세력이 지 

금은 나타나지 않았지만 누군가가 주가가 하락할 때마다 주식 

을 사서 모으고 있다고 볼 수 있습니다 . 장단기 이동평균선이 수 

렴하고 있을 때 거 래가 급증하면 주가가 급등하거나 급락할 것 

을 예고하는 것입니다． 
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주가가 하락 또는 횡보한 이후에 장단기 이동평균선이 수렴하 

는 것은 주가가 바닥임을 말해 주는 것입니다 . 5일선과 20일선 

이 수렴하고 주가가 이동평균선을 상향 돌파하면 중단기 상승 

세로 전환되었다고 볼 수 있습니다 . 또 5일에서 120일 선까지 

수렴하고 있을 때 주가가 이동평균선을 돌파하면 중장기 대세 

상승 신호로 볼 수 있으며 이때 매수를 한 투자자는 장기보유할 

경우 수익을 크게 낼 가능성이 높습니다 . 반대로 장단기 이동평 

균선이 수렴되었을 때 주가가 이동평균선을 하향 돌파하면 주 

가는 큰 폭으로 하락할 가능성 이 높습니다． 

60일선 ' 」 

20일선 ℃＝ㅋ－====＝콩v 
5일선 ' /` ,`=^＝ㅊ죽－/ 

주가 

중장기 대세 상승 예상 중장기 대세 하락 예상 
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애수 · 매도의 출발선인 5일선과 주가 생명선인 20일선 

5일 이동평균선은 매수 · 매도의 출발선 

주가가 5일 이동평균선을 상향 돌파하면 매수시 

점이 되고 , 반대로 하향 돌파하면 매도시점이 됩 

니다． 5일 이동평균선을 상향 돌파한다는 것은 최 

근 5일 동안의 평균 시세를 돌파한다는 뜻입니다． 

5일 동안 주가가 더 이상 떨어지지 않고 결국 상승 

으로 전환하면 투자심리가 급속도로 살아나 추세 

전환의 중요한 실마리가 됩니다 . 따라서 주가가 5 

일 이동평균선을 상향 돌파하면 매수하거나 최소 

한 매수 관점으로 주가를 보아야 합니다 . 반대로 

주가가 5일 이동평균선을 하향 돌파하면 보유 주 

식을 매도하거나 최소한 주가 하락의 관점을 가져 

야합니다． 

20일 이동평균선은 주가의 생명선 

20일 이동평균선이 상승하고 있으면 주가가 상 

승추세이고 , 20일 이동평균선이 하락하고 있으면 주가가 하락추세라고 말할 수 있습니다 . 중장기 

투자자의 경우 60일선과 120일선을 기준으로 상승추세냐 하락추세냐를 판단하는 경우도 있지만， 

일반 개인투자자는 20일선을 기준으로 판단하는 것이 보편적입니다 . 따라서 20일 이동평균선이 

상승추세이고 5일선과 주가가 20일선 위에 있을 경우에는 애수의 관점을 유지해야 합니다 . 만약 5 

일선과 주가가 20일선 아래로 내려오면 20일선도 조만간 하락으로 전환될 것이며 주가는 하락으 

로 전환되었다고 말할 수 있습니다 . 반대로 5일선과 주가가 20일선 위로 올라가면 주가는 상승추 

세로 전환됨을 의미합니다 . 그러므로 20일 이동평균선을 기준으로 상승과 하락을 판단하고 그에 

따라 매매하면 실수를 줄일 수 있어 마음 편한 매매가가능합니다． 

물론 매수 · 매도의 출발점이 되는 5일 이동평균선과 주가의 생명선 역할을 하는 20일 이동평균선 

을 이용할 때에도 추세의 강도와 신뢰성을 확인할 필요가 있습니다 . 확인방법은 셋째마당에서 배 

울보조지표인 MACD , 스토캐스틱 , 일목균형표 , 볼린저밴드를이용하면 됩니다 . 

5일 이동펑균선을 이용한 매수 · 매도 신호 

I 

매수 신호 

」， 

매도 신호 
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이동평균선으로 주가 예측하기 1 

. ㄷ隱 그래프는 KOSP 일봉 그래프입니다． 그래프에 나타난 이동평균선과 주가로 과거 주가 흐름 

을 살펴보고 향후 주가를 전망해 보세요 

.., (2이0/09/10일） 

KOSPI 일봉 그래프（2이0. 9. 10- 2011. 4. 1) 

<－최고 :2. m .06 (2011/미/2?일 ) 
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이동평균선으로 과거 주가 흐름을 알아보고 미래 주가를 예측해 봅니다． 

8FOI

6XFOI t' 'I 
l I 5W20, .,:.：一：,,.,.:，졈4FOI5F 03itL L 

，夕Fl' "" 2《FOI，쑈，／식.차이탈 

些여一’「「‘ 
l〕9 'ic' 'ii '12 2011 '02 '03 '0. 

큰스 

(1/28) (1/31) (3/15) (3/21) 

1 - 120일 이동평균선 

경기선인 120일선이 상승중이므로 중장기 추세는 상승이라고 판단합니다 . 대세가 상승하는 한 120일선 

은 지지선이 됩니다． 

2 I 60일 이동평균선 

수급선인 60일선 역시 전반척으로 상승추세를 보이고 있으므로 중기추세도 상승으로 봅니다． 

2이 ＂크 2월 ∼3월 주가가 60일선을 하락 이탈하여 중기추세가 훼손되었으나 120일선에서 지지를 받아 다 



시 상승하였습니다． 

3 20일 이동평균선 

-2이 n녠 볕 28일까지 상승 

-1 월 28일∼3월 15일 사이 하락 

-3월 21 일 이후 상승을 보여주고 있습니다． 

심리선인 20일선은 단기적인 주가 방향을 말해 줍니다 . 즉 20일선이 상승하는 동안은 주가도 상승한다고 

보고， 20일선이 하락하는 동안은 주가도 하락한다고 보는 것입 니다． 

4 결론 및 주가 전망 

- 2010'塋 9월 이후 2이 n녠 1 월 말까지 이평선 모두가 상승하고 있는 가운데 주가가 제일 위에 있고 5일선 

→ 0일선→20일선 ,60일선→ 120일선 순으로정배열되어 있어 주가는상승세를이어갔습니다． 

-2이 ＂크 볕 이 일 음봉이 출현하여 5일선과 20일선을 차례로 하락 이탈하였고 이후 20일선 → m일선 

5일선 → 주가 순으로 단기선이 역배열되어 주가는 단기적으로 하락추세를 보였습니다． 

-2이 1 년 3월 기 일 주가는 5일선과 20일선을 차례로 상향 돌파하였고 이후 다시 정배열 상태이므로 주가 

는 상승한다고 예측합니다 . 

5 기타 참고사항 

주가가 상승추세일 때는 가격이 10일선을 이탈하지 않고 枉〕일선 위에서 상승을 이어갑니다 . 반대로 주가 

가 하락추세일 때는 가격이 ㅉ〕일선 아래에서 하락을 지속합니다． 

예외적으로 沁일선 또는 20일선을 일시적으로 이탈하였다가 본래의 추세로 복귀하는 속임수 이탈을 보이 

는 경우도 있습니다 . 속임수 이탈인지 추세척 이탈인지를 판단하는 기준은 가격이 2-'3일 이내에 기존 추 

세로 복귀하는가 여부입니다． 

뮈 이평선 그래프에서 1차∼8차 이탈 중에서 5차와 8차만 추세적 이탈이라고 보고 나머지는 모두 속임수 

이탈이라고 봅니다 . 5차와 8차는 5일선／20일선이 각각 데ㄷ ㅋ ㄹㅅ와 골든크토스를 만들었고 2- 3일 이내 

에 기존 추세로 복귀하지 않았기 때문입니다． 



장 · 단기 이동평균선의 배열을 보고 매매시첨 판단하기 

지금까지는 이동평균선과 주가의 모양을 보고 투자판단을 하였 

습니다 . 이번에는 주가와 장단기 이동평균선의 배열을 보고 투 

자판단을 해보겠습니다． 

1）정배열 

위로부터 주가 , 단기 이동평균선 , 중기 이동평균선 , 장기 이동평 

균 크 순으로 나란히 상승중일 경우 . 전형적인 정배열 상태입니 

다 . 주가와 장단기 이동평균선이 정배열되어 있다는 것은 손실 

을 보고 있는 투자자 없이 모두가 이 익을 보고 있다는 뜻이므로 

매물 부담이 적어 상승추세가 이어친다고 봅니다． 

★ 알아두세요 

골든크토스는 좋은 매수씨 

점인 것은 분명하지만 시 

장의 대세를 보고 달리 판 

단해야 할 때도 있습니다． 

129쪽의 〈잠깐만요〉를 참 

조하세요． 
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주가 

단기이평 겯／ .. ' 

중기이평 " ' . . 
... 

장기이평 " ' 

안심하고 매수 또는 보유 매도는 매도 신호가 나타날 때까지 보류 

2) 골든크로스 

단기 이동평균선이 중장기 이동평균선을 급속히 상향 돌파할 

때 발생하는 모양으로 , 이런 모양이 나타날 때 주식을 매수하면 

황금을 얻는 것과 같이 좋은 매수시점이 된다는 뜻에서 황금 십 

자가（Golden cross）라고 부릅니다． 



매수 . 특히 주가가 바닥일 때 나태나면 적극 매수 

3）역배열 

위로부터 장기 이동평균선 , 중기 이동평균선 , 단기 이동평균선， 

주가 순으로 나란히 하락추세에 있을 경우 . 정배열의 반대 모양 

으로 전형적인 역배열 상태입니다 . 대부분의 투자자가 손실을 

입고 있는 경우이므로 하락추세가 이어지고 있으며 상승으로 

전환되는 데 시간이 많이 소요된다고 보아야 합니다． 

「""‘를：－ㅈ｀ 

易 拏oflEtIEI Ofl4 ofl4」14 LIEF9 uIlII,; 
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★ 알아두세요 

시장의 대세가 어떠한가에 

따라 데드크로스가 매수 

시점이 될 때도 있습니다． 

129쪽의 〈잠깐만요〉를 참 

조하세요． 
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4) 데드크로스 

단기 이동평균선이 중장기 이동평균선을 급속히 하향 돌파할 

때발생하는 모양으로 , 이때 주식을 가지고 있으면 안 된다는 뜻 

으로 죽음의 십자가（Dead cross）라 부릅니다． 

매도 . 특히 주가가 천정일 때 나타나면 적극 매도 



골든크로스와 데ㄷㅋ 쿠ㅅ뚜 경우0ㅔ 따라 달리 해석한다！ 

골든크로스（Golden Cross）란 단기 이동평균선이 장기 이동평균선을 아래에서 위로 상향 돌파하 

는 경우를 말합니다 . 황금 십자가라는 말 그대로 가장 좋은 매수시점이라는 뜻이지요 . 특히 주가가 

바닥상태일 때 나타나면 더욱 좋은 매수시점이 될 수 있습니다． 

반대로 데ㄷ R 쿠& (Dead Cross）는 단기 이동평균선이 장기 이동평균선을 위에서 아래로 하향 돌 

파하는 경우를 말하는데 , 이럴 때 주식을 사면 죽는다고 해서 죽음의 십자가란 말이 붙었습니다 . 특 

히 주가가 천정권일 때 발생하는 데ㄷ ㅋ쿠ㅅ는 좋은 매도시점이 될 수 있습니다． 

골든크로스와 데드크로스는 일반적으로 매수 · 매도 시점 파악에 많이 활용하는 대표적인 차 

트분석 기법 중의 하나입니다 . 그러나 과거의 경험으로 볼 〔대 모든 골든크로스가 매수시점은 

아니었고 , 모든 데드크로스가 매도시점도 아니었습니다 . 대세가 강세시장이냐 약세시장이냐 

에 따라 정반대로 해석해야 하는 경우가 있는 것입니다 . 강세시장에서의 데드크로스는 상승추 

세 속에서의 조정기가 될 확률이 높기 때문에 오히려 매수시점이 될 수 있습니다（역 데드크로 

스） . 또한 약세시장에서 나타나는 골든크로스는 오히려 매도시점이 되는 경우가 있습니다（역 

골든크로스） . 

구체적으로 예를 들면 , 일봉에서 5일 이동평균선과 20일 이동펑균선이 D.C（데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ의 약자） 

를 그리더라도 120일 , 200일 이동평균선이 상승추세를 계속하고 있다면 D.C는 오히려 매수시점 

으로 보아야 합니다 . 또한 20일 이동평균선이 60일 이동평균선을 상향 돌파하는 G.C（골든크로즈 

의 약자）가 나타나더라도 藜끼 선인 120일 , 200일 이동평균선이 하락을 게속하고 있다면 애도 

시점으로 보아야 합니다． 

다음 쪽의 그림을 한번 보세요 . 5일선과 20일선이 60일선을 하향 돌파하는 데ㄷ ㅋ ㄹㅅ가 발생하 

였지만 60일선과 120일선이 상승추세이므로오히려 매수시점이 되고 있습니다． 



이번에는 20일／5일 , 그리고60일／20일 이동평균선이 골든크로스를그리고 있지만褻삐 이동평 

균선인 60일선과 120일선이 하락추세에 있으므로 오히려 매도시점이 되고 있습니다． 

모든 물체는 서로 끌어당기는 인력을 보유하고 있고 그 힘은 질량의 크이0ㅔ 비례한다는 데서 비롯 

된 그랜빌의 이론에 따르면 , 이동평균선은 장기일수록 그 질량이 크므로 단기 이동평균선이 중장 

기 이동평균선과 같은 방향일 때는 추세가 강화되고 서로 다를 때는 보다 힘이 센 장기선의 방향으 

로 단기선이 끌려간다고 합니다． 
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이동평균선의 예상 진로로 주가 예측하기 

주가와 이동평균선은 동시에 움직입니다 . 그러나 주가는 이동 

평균선보다 선행하여 움직이고 이동평균선은 주가의 움직임에 

따라 후행하여 움직입니다 . 그래프를 보면 이동평균선은 하나 

의 추세를 가지고 서서히 변해 가기 때문에 그 진로를 어느 정도 

예측해 볼 수 있습니다 . 따라서 이동평균선의 진로를 예상해 보 

면 미 래 주가도 예측할 수 있습니다． 

★ 알아두세요 

주가가 올라갈 자리에서 

올라가지 못하연 주가는 

떨어진다？ 

혼히 “주가가 몰라갈 자리 

에서 올라가지 못하면 주 

가는 떨어진다’라는 알이 

있슘니다 . 이 말은 지지선 

의 역할을 기대했던 추세 

선이나 이동평균선이 지 

지가 되지 못하고 시간을 

끌거나． 지지선이 힘없이 

무너지는 경우를 두고 하 

는 말입니다 . 주가가 올라 

가야 할 자리에서 올라가 

지 못한다면 주가는 떨어 

질 확률이 높기 때문에 일 

단 현금화해 두는 것이 좋 

슴니다． 이와는 반대로 “주 

가가 떨어질 자리에서 떨 

어지지 않으면 주가는 올 

라간다”는 말도 있습니다． 

이것은 주가가 지지선이나 

이동평균선을 깨고 하락할 

것으로 보였으나 추세선이 

나 이동평균선이 뚫리지 

않고 반등하는 경우이므로 

적극적인 매수로 대응해야 

합니다． 

1 . 주가가 이동평균선을 반복해서 돌파하려 하면 이동평균선이 뚫린다． 

주가가 이동평균선을 여러 번 반복하여 돌파를 시도하면 결국 

이동평균선은 뚫리게 됩니다 . 지지나 저항의 역할을 하던 이동 

평균선에 반복해서 돌파 시도가 가해지면 지지나 저항 세력의 

힘이 떨어지기 때문입니다． 

이평선 

주가 

7心六尸노／겅祗』， 

반복 하향 돌파하는 경우 반복 상승 돌파하는 경우 

2 . 주가가 이동평균선을 뚫으면 이동평균선의 방향이 바뀐다． 

주가가 하락하고 있는 이동평균선을 상향 돌파하면 이동평균선 

은 하락을 멈추고 , 주가가 지속적으로 상승하면 이동평균선은 

하락→ 횡보 →상승으로 점진적으로 전환됩니다． 

마찬가지로 상승하고 있는 이동평균선을 주가가 하향 돌파하면 

이동평균선은 상승을 멈추고 횡보 또는 하락하게 됩니다． 
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이평선 하락 전환 예상 이평선 상승 전환 예상 

3 . 이동평균선을 시간단위로 세분해서 보면 주가 번화를 미리 알 수 있다． 

주가가 바뀔 때는 분봉→ 시간봉 , 일봉→주봉 , 월봉 순으 

로 바뀌어갑니다 . 따라서 주봉의 변화를 미리 감지하려면 일봉 

의 움직임을 보면 되고 , 일봉의 변화를 미리 감지하려면 시간봉 

(1시간봉 , 2시간봉） 또는 분봉（30분봉 , 15분봉 , 5분봉 , 1분봉 등）의 움 

직임을 보면 됩니다． 

파생상품인 선물과 옵션을 매매할 때와 개별종목을 단타매매할 

경우에는 단기흐름을 파악하는 것이 특히 중요합니다 . 추세를 

보고 방향을 결정했을 경우에도 주문을 낼 때는 30분봉 또는 5 

분봉을 꼭 확인해 보는 것이 좋습니다． 

오늘의 일봉 

t· → 긴쁘엡 
9시 12시 3시 

일봉 씨간봉 
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아래 그래프는 시공테크（020710）의 2005년 10월 31일 일봉 종 

가 그래프입니다 . 당일 장중에는 오늘의 주가가 어떻게 될지 아 

무도 모릅니다． 

계래량： 贓, b"? 

i ■MA60 ■）柱；J; 

최고 ::3, 130 (2005시0시7일 ）→ 

,.11. { ∼，必蠟궝J 
· 
-2 .600 

F些쌩臀그드 
길 ) 

ㄴ， , L. Ll-. 
-120,OC 

-90.00C 

-80,00C 

白00〔 111 매 IIuj Ii' b11iJ1,h ii I얽 II' fl II·．·!iillii 
39 ＂」 

시공테크 일봉 그래프（2005. 9'2005. 10. 31) 

그러나 30분봉을 보면 주가가 상승추세에 있으므로 오늘의 주 

가가 상승한다고 예상할 수 있습니다（다음 쪽 그래프 참조） . 따라 

서 매매주문을 낼 때는 반드시 분봉을 보면서 주문을 내는 것이 

유리합니다． 
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』 

이동평균선으로 주가 예측하기 2 

다음그래프는 (0SPI 일봉그래프입니다． 

ㅏ 래프에 나타난이동평균선과주가로매수시점과매도시점을찾아보세요． 

2 . 향후주가를전망해보세요． 

·봉차트 ■MA5 - MAt A - MA6I 『 

튼최고 L9이 咫 r200；크／05시9일 ) 

A 

，∼，，·， ir/ 砲’", ‘, 

딨I ‘…「「「「‘「」1![＞「；\＼「「／[,//,,, I 체l 」：＇嫩』／，」，: 

I ' 식） 

I 1 : t』 413, 43 (20Q8/09/0l』， )-+ 

- o2 l〕3 h4 ' 05 06 0? l〕8 tI` 

KOSPI 일봉 그래프（2008. 2- 2008. 9. 1) 
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해설 1 
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KOSF0 일봉 그래프（2008. 2-2008 9 ㅣ ) 

灌 주가와 이동평균선으로 매수시점과 매도시점을 찾아봅니다． 

① 3월 ㅁ일 전형적인 추세반전형인 음봉 망치형을 출현시킨 주가가 연속해서 양봉 망치형을 출현시 

킨 뒤 5일선과 10일선 그리고 20일선을 차례로 상향 돌파하였습니다． 따라서 주가를 볼 때 5일선을 

상향 돌파하면 종전의 매도 관점에서 매수의 관점으로 전환합니다 . 파생상품의 경우 매도 포지션은 일 

단 정리해 둡니다． 

그리고 주가가 5일선／10일선을 돌파하는 골든크로스（3뭘 24일） 발생시 1차 분할매수하고， 5일선／20일 

선을 돌파하면（3월 26일） 추가 매수합니다． 20일선을 돌파한 주가가 3일 이상 상승 돌파했으므로 추세적 

전환이라는 것을 확인시켜 주었습니다． 



② 5월 D일 고점을 찍은 주가가 연속된 3개의 음봉을 출현시킨 뒤 5월 기 일 5일 이평선을 하향 이탈하였 

으므로 종전의 매수 관점에서 매도 관점으로 전환합니다 . 파생상품의 경우 매수 포지션은 일단 정리해 둡 

니다． 

5일선시0일선 데ㄷㅋㄹㅅ（5월 23일） 발생시 분할매도하고 , 5일선／20일선 데ㄷㅋ쿠ㅅ（5월 26일） 발생 

때 전량 매도합니다． 20일선을 하향 이탈한 가격이 3일 이상 지속되었으므로 추세 전환 이탈이라는 것을 

확인시켜 주었습니다． 

③ 7뭘 24일 주가가 20일선을 상향 돌파하고 5일선／20일선 골든크로스를 만들어 투자자들의 판단을 흐 

리게 하고 있습니다 . 그러나 중장기 이평선인 120일선과 60일선이 하락추세를 보이는 가운데 출현하는 

골든크로스는 속임수 골든크로스인 경우가 많습니다 . 주가도 7월 24일의 고점을 돌파하지 못하고 다시 하 

락하였습니다． 

④8월 18일 5일선／20일선 데ㄷㅋ 쿠ㅅ 발생으로 추세 하락을 확인시켜 주고 있습니다． 

2 이동평균선으로 과거 주가를 확인하고 미래 주가를 예측해 봅니다． 

(I끼 20일선이 하락하고 있으므로 중장기 추세는 하락세입니다． 

② 수급선인 60일선도 하락 → 횡보 → 하락으로 하락세입니다． 

③ 심리선인 20일선으로 보면 4-5월은 상승 , 6월 이후는 하락입니다． 20일선이 상승이면 단기추세는 상 

승으로， 20일선이 하락이면 단기추세는 하락이라고 판단합니다． 

④ 주가가 상승추세일 때는 주가가 제일 높이 위치한 가운데 주가 巧일선 → ㅉ）일선 → 20일선으로 

정배열을 보이고 , 주가가 하락할 동안에는 20일선 → u〕일선 → 5일선 →주가로 역배열을 보입니다． 

⑤주가 전망 

9월 1 」 주가가 갭 하락으로 긴 음봉을 만들고 있습니다． 역배열 상태에서 주가가 하락할 때에는 추가 하락 

을 예측하여야 합니다． 주가가 많이 떨어쳤다고 섣불리 바닥이라 판단하고 매수해서는 안 됩 니다． 



아래 그래프는 LG화학（051910) 일봉 그래프입 니다． 

1 . 그래프에서 매수시점과 매도시점을찾아보세요． 

2. 2이 0년 볕 6일 현재 향후 주가를 전망해 보세요． 

240,000-

200,000. 

160.000-

泛0, 0 
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LG화학 일봉 그래프（2009. 6-2010. 1. 6) 

해설 2 

■봉차트 ■MA5 -MAiD －ㅍ尸r-MADU - ＋이 ,: 

－취」즈 갼E딩 딧미 」n눠걍l￡貶쬐 

5일셔0일 데ㄷR쿠 &(9/30) 

이평선 돌파하는 
긴 양봉（7/3 1) 

5일시 0일／20일 골든크로스（7/3 1) 

이평선 수렴 
(－최저 ㅔ8.000 (2009/07/1?일 ) 

교수형 뎌 2/14) 

i 
5일／20일 데r=＝ㅋ쿠ㅅ더0/5) 

속임수 이탈 

^/(10/26) 

5일시 0일 

데ㄷR 쿠 -(12/24) 

5일／20일 골든크로스너 1/20) 

1 주가와이동펑균선으로 매수시점과매도시점을찾아봅니다． 

① 이평선 수렴을 돌파하는 양봉은 매수 신호 

7월 30일까지 138,000원 선에서 횡보를 보여 주가와 장단기 이평선이 한곳에 수렴해 있습니다． 그런데 7 

월 31일 긴 양봉이 출현하여 5일선， m일선 , 20일선을 일시에 돌파하였습니다 . 이평선 수렴을 상향 돌파 

하면 강력한 매수 신호가 되고 상승폭도 큰 경우가 많습니다 . 주가는 138,000원에서 255,000원까지 (9월 

28일） 85％나 상승하였습니다． 주가가 상승하는 동안 10일선이 지지선이 되었고 한번도 ㅉ）일선을 깨지 

않았습니다． 

②9월 28일 하락장악형 봉이 출현한 이후 4일 연속 긴 음봉을 출현시키면서 5일선 , 10일선， 20일선을 차 

례로 하락 돌파하였습니다 . 5일선／10일선 데ㄷㅋ쿠ㅅ 발생시 분할매도하고 , 5일선／20일선 데ㄷㅋ쿠ㅅ



발생시 확인 매도합니다． 

③10월 26일 주가가 20일선을 상향돌파하였으나 3일을 버티지 못하고 다시 20일선 아래로 내려갔기 때 

문에 속임수 돌파라고 봅니다． 

④ 1 볕 20일 5일선／20일선 골든크로스가 발생하였으므로 매수합니다． 

⑤12월 14일 교수형 봉이 출현한 뒤 12월 24일 5일선／20일선 데ㄷㅋ쿠ㅅ가 발생하01 매도 신호를 주고 

있으므로 분할매도합니다． 

21 2010년 1 월 6일 이후 주가를 예측해 봅니다． 

양봉과 음봉을 반복해서 출현시키면서 주가와 이평선이 다시 수렴하는 모양을 갖추고 있습니다 . 따라서 주 

가는 새로운 신호를 보낼 때까지 횡보로 전망합니다． 



아래 그래프는 LG화학（0引 이 0) 일봉 그래프입 니다． 

ㅣ . 그래프에서 매수시점과 매도시점을 찾아보세요． 

2. 2009년 볕 巧일 현재 향후 주가를 전망해 보세요． 

汚0 , ［〕o0→ 

120.000-

90.000-

∼최 저 ?6ㅢ 12 (21)08시 〃기 일 ) 

■봉차트 ·MAS ■M시U → -MASS 

－최고 :158,330 (2000/08/I l '길 J 

nq 

LG화학 일봉 그래프（2008. 7-2009. 1. 15) 

해설 3 

ㅣ II

1 주가와 이동평균선으로 매수시점과 매도시점을 찾아봅니다． 

①중장기 이평선인 120일선， 60일선이 하락추세를 보이고 있습니다 . 주가는 巧8,330원（2008년 8월 ㅣ ㅣ 

일）을 고점으로 76,1 咫원（2008년 ㅣ 볕 외 일 장중 저점）까지 騈8% 하락하였습니다． 

②8월 22일 긴 음봉이 출현하면서 5일선 , m일선 , 20일선을모두하락 이탈하였으므로 매도합니다． 이런 

상황이 발생하면 파생상품의 경우 매수 포지션을 정리하고 매도 포지션은 보유합니다． 



봉차트 ■MAO -M시. 「 ■ MA60 -.1糾；걍〕 

十－최 고 ;150 .:330 (21J08/08/l l 일 “．

긴 음봉（8/22) 

」／ 이평선 수렴 

'- 5일／10일／20일 데ㄷR쿠 A.(8/25) 

5일／10일 데ㄷR 쿠- (1o/1) 

5닙/20일 골든크로스 l 
(9/23) 

5일／20일- i1ㄷㅋ 쿠 -( 10/6) 
∼∼ㅢ 

5일／20일 

데ㄷㅋ쿠ㅅ

(1/15) 
5일／10일／20일 

골든크로스＂ 2시 0) 

－최저 ; 76, ㅣ 12 (2008시 ㄴ'기일 ) 

③ 9월 23일 긴 양봉을 출현시키면서 5일선／20일선 골든크로스가 발생하였습니다 . 그러나 주가는 60일 

저항선에 막혀 다시 하락하였습니다 . 5일선／10일선 데ㄷㅋ쿠ㅅ더 0월 1일）가 발생할 때 분할매도하고 , 5 

일선／20일선 데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ（ 1 0월 6일）가 발생할 때 전량 매도합니다． 

④11 월에 20일선을 두 차례 돌파하였으나 속임수 돌파임이 확인되었습니다． 

⑤그러나 ㅣ 녈 21일 상승장악형인 긴 양봉을 출현시킨 후 주가는 상승으로 전환되었습니다 . 12월 10일 

긴 양봉을 출현시키면서 5일선／10일선／20일선 골든ㅋ 쿠ㅅ가 발생하였으므로 매수합니다 . 

2009년 녈 15일 이후주가를 예측해 봅니다． 

볕 円일 음봉이 출현해 20일선에 닿아 있습니다 . 그러나주가는 20일선 위에 있고 이평선의 데ㄷ ㅋ ㄹㅅ

도 나타나지 않았습니다 . 이런 경우 주식 보유자는 매수 관점을 유지하되 주가 추이를 좀더 관망해 보는 것 

이좋습니다． 

1今2 



존 머피의 10가지 ' 시스템 트레이딩 ' 원칙 

시스템 트레이딩（System Trading）이란자신의 자의적인 판단이나 편견을 배제하고 일정한 매매 

규칙을 이용하여 일관되게 매매를 함으로써 목표수익률을 실현하고자 하는 매매방식입니다． 특정 

종목의 매수가격과 수량 또는 매도가격과 수량을 컴퓨터에 프로그래밍해 두고 사전에 정해 놓은 매 

매조건이 충족되면 컴퓨터가 매매를 체걸해 주는 시스템입니다 . 시스템 트레이딩을 하게 되면 큰 

손해를 보지 않는장점이 있는 대신 잦은 매매로 큰수익을 기대하기 어려운 단점도 있습니다． 

지금까지 배운 추세선과 이동평균선을 복습하는 의미에서 존 머피（John Murphy）의 시스템 트 

레이딩 원칙 10가지를소개합니다． 

1 . 장기차트를분석하라（Map the trends). 

2 . 추세를찾아그에따르라（Spot the trend and go wi小 it). 

3 . 지지와저항수준을찾아라（Find the low and hi야1of it). 

4 . 되돌림 수준을고려하라(Know how far to backtrack). 

5 . 추세선을그려보라（Draw the line). 

6 . 이동평균선을활용하라（Follow that average). 

7 . 전환시점을탐지하라（Learn the turns). 

8 . 경고신호를확인하라(Know the warning signs). 

9 . 추세인지 아닌지 확인하라（Trend or not a trend). 

10 . 신뢰할수있는지표인지알아보라(Know the confirming signs). 

여기서 4번 항목의 되돌림이란 주가가추세 또는 파동을 그릴 때 기존의 방향과는 반대방향으로 반 

작용이나 조정을 보이는 것을 의미합니다． 

기게나 시스템은 인간에게 도움을 줄 수는 있어도 인간을 대체할 수는 없습니다 . 인간만이 예기치 

못한상황에 능동적으로 대응할수 있기 때문입니다 . 이것이 바로시스템 트레이딩의 한계입니다． 
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삼국지의 주인공 윈 , 관우 , 장비 삼형제가 극장에 갔다 . 막내인 장비가 표를 사 

러 가더니 표는 사지 않고 극장 매표소를 박살내고 있었다 . 깜짝 놀란 유비가 그 

까닭을 묻자 장비가 말했다． 

"아 , 조조만 할인해 준다잖아요．" 

주식은 바닥예서 살 수 없듯이 꼭지예서 팔지 못합니다 . 설령 바닥에서 사고 꼭지에서 팔았다고 하 

더라도 그것은 실력이라기보다 우연으로 보아야 합니다 . 그러나 바닥에서 사고 꼭지에서 팔지는 

못하더라도 차트분석을 활용하면 바닥권에서 사고 천정권에서 팔 수는 있습니다 대표적인 방법 3 

가지를 소개합니다 . 첫째는 추세선을 이용하여 저항선을 돌파하면 매수하고 , 지지선을 벗어나면 

매도하는 방법입니다 . 두번째는 주가 파동 이론을 적용하여 주가가 저점을 높이는 두번째 파동이 

있을 때 매수하고 , 주가가 고점을 낮추는 두번째 파동이 있을 때 매도합니다 . 세번째는 이동평균 

선을 이용하는 방법으로 주가가 5일 이동평균선과 20일 이동핑균선을 상향 돌파할 때마다 매수하 

고 , 주가가 5일 이동평균선과 20일 이동평균선을 하향 돌파할 때마다 매도하는 방법입니다 . 이렇 

게 하먼 ' 무릎에서 사고 어깨에서 파는 ' 기본적인 기술은 익힌 셈입니다 . 그러나 좀더 정밀하게 매 

매하려면 MACD , 스토캐스틱 등의 보조지표를 활용해야 햅다． 



A ㄴ 

CHAPTER 

06 
프！텃．

붚성을이용한 

뻬쟤먕밉 

패턴 분석은 과거의 패턴이 미래에도 반복된다는 것을 전제로 합니다 . 그러나 현실적으로 

예외가 않으므로 투자 결정을 위해서는신기술적 분석 지표를 동시에 활용하는 것이 좋슴 

니다． 

패턴 분석이란？ 

증권 전문가들은 오랫동안 축적된 경험과 과거 데이터의 분석 

을 통해서 그래프의 모양에 따라 주가가 오르고 내린다는 사실 

을 발견하였습니다 . 그리하여 그래프의 모양을 몇 가지 형태로 

정형화해 패턴이라는 것을 만들게 되었고 , 이를 분석해 앞으로 

의 주가 향방을 예측하게 되었습니다 . 이렇게 과거의 주가 흐름 

을 통해 검증된 패턴을 현재의 주가 흐름에 대입해 주가의 등락 

을 예측하는 것을 패턴 분석이라고 합니다 . 통계학적인 관점의 

확률론과 유사한 것이죠 . 그럼에도 다수의 투자자가 동일한 판 

단자료로 이용하고 있다는 것은 패턴이 그만큼 위력 있는 정보 

라는것을반증한다할수 있습 다． 

패턴에는 크게 반전형 패턴과 지속형 패턴이 있습니다 . 그리고 

반전형 패턴은 다시 하락하던 주가가 상승으로 전환되는 상승 

반전형 패턴과 상승하던 주가가 하락으로 반전되는 하락반전형 

패턴으로 구분됩니다． 
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상승 반전형 패턴 

삼중바닥형（역Head & Shoulder형） , 이중바닥형（쌍바닥형） , 원형바 

닥형 , V자형바닥형 , 상승삼각형 , 상승박스형 , 대칭삼각형 

★ 알아두세요 

기준선이란？ 

기준선은 목선 倒e하q 

니ne＞이라고도 하며 의이 

있는 고점과 저점을 연걸 

하였을 「대 만들어지는 수 

평선으로 시세의 균형선의 

의미를 갖슴니다． 

E 彗0」 11HFci0I LFEF」 [[I1[ H『-I 7II7」 ajLIEF 

1) 삼중바닥형（에 &s형） 

삼중천정형（150쪽 참고）을 거꾸로 돌려놓은 그림입니다 . 주가 상 

승의 대표적인 모양 중의 하나입니다 . 거래량은 왼쪽 어깨에서 

부터 감소하기 시작하여 주가가 급락한 머리 부분에서 가장 저 

조합니다 . 그러나 오른쪽 어깨에서는 거래가 급증하는 경향이 

있습니다． 

1 

매수 

매수 

왼쪽어깨 오른쪽어輔 " " ..，”추세선 

기준선 

머리 

' " ` . . 

, ' " . . " . . " . ' ", . , " ", 거래량 

瞭 ,A1l」2j1.」2 ii! "F【0 01f4'. 7I FI」，』！.，」」1『 

2) 이중바닥형（쌍바닥형 또는 w자형） 

이중천정형（150쪽 참고）을 거꾸로 돌려놓은 모양입니다 . 바닥에 

서 두 차례나 지지를 받아 상승하기 때문에 전형적인 상승 모양 

입니다． 

L孔） 



기준선 

瞭 ,A1J UFAI Ofl『· 7I i FI!. AI Ofl. 

3) 원형바닥형 

원형천정형（151쪽 참고）을 거꾸로 돌려놓은 그림입니다 . 원형을 

완성한 후 보합권을 이탈하여 거래량을 수반하면서 상승할 경 

우 추가 상승 가능성이 매우 높습니다 . 바닥 이후 거래량이 점 

진적으로 증가하다가 기준선을 넘어설 때는 거 래 량이 현저하게 

증가하는 경향이 있으며 보통 원형바닥형이 완성되고 나면 큰 

폭으로 주가 상승이 있는 것이 특징입니다． 

매수 

I *S 갇 

기준선 

'｀ 거래량 

기준선 상향 돌파시 매수 
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4) V자형바닥형 

하락하던 주가가 상승으로 방향을 전환한 경우입니다 . 상승추 

세선에서 거래량이 늘면 상승에 대한신뢰도 높습니다． 

’『’"乂』갼‘ 상승추세선 

` 매수 

매수 

5) 상승삼각형 

저점은 상승추세선을 타고 높아지고 고점은 저항선으로 만들어 

진 삼각형입니다 . 삼각형 수평선（저항선）을 돌파할 경우 추가 상 

승이 예상됩니다． 

"'“戀〉'"" 
저항선 상향 돌파시 매수 



6) 상승박스형 

박스권 안에서 움직 이던 주가가 박스를 상향 돌파할 때 추가 상 

승이 예상됩니다． 

박스권 상향 돌파시 매수 

7) 대칭삼각형 

고점 추세선은 하락하고 저점 추세선은 상승하여 균형이 잡힌 

삼각깃대형입니다 . 이럴 경우는 삼각깃발을 어느 방향으로 돌 

파하느냐에 따라상승 또는 하락이 예상됩니다． 

상향 이탈시 매수， 하향 이탈시 매도 



하락 반전형 패턴 

삼중천정형（Head& Shoulder형） , 이중천정형（쌍봉형） , 원형천정형， 

역V자형천정형 , 하락삼각형 , 하락박스형 , 확장삼각형 

이런 패턴이 나타날 때는 매도의 기회로 생각합니다． 

1 ) 삼중천정형어&s형） 

봉우리 3개가사람의 머리와 어깨처럼 그려진 패턴입니다 . 장기 

간에 걸쳐서 만들어지는 경우가 많고 주가 하락의 전형적인 모 

양 중 하나입니다 . 거래량은 왼쪽 어깨에서 가장 많고 최고점인 

머리 부분에서는 거래량이 줄어 상승에너지가 둔화되고 있음을 

보여줍니다． 

추세선 하향 이탈시 매도 , 기준선까지 반등시 매도 

최소 예상 하락폭은 기준선에서 머리까지의 수직 높이임 

2) 이중천정형（쌍봉형 또는 M자형） 

두 개의 산봉우리가 만들어진 쌍봉 그림입니다 . 두 차례나 동일한 

가격 선에서 저항을 받아 내려오기 때문에 전형적인 하락 모양입 
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니다 . 두번째 봉우리에서의 거래량은 첫번째 봉우리에 비해 적은 

것이 보통입니다 . 봉우리 사이의 기간은 1개월 이상이어야 하고， 

고점에서 30% 이상하락해야쌍봉으로서의 의미를 갖습니다． 

기준선 

추세선 이탈시 매도． 기준선까지 반등시 매도 

3) 원형천정형 

주가가 상승 후에 힘에 부쳐 원형으로 하락하는 모습입니다 . 주 

가가 상승하는 동안엔 거래량이 늘었다가 원형 정상에서는 줄 

어드는 특색이 있습니다 . 이 모형은 수요와 공급이 점진적으로 

변화하여 형성되기 때문에 대칭성이 강하고 , 형성기간이 길기 

때문에 모형이 완성되고 나면 낙폭이 큰 것이 특징 입니다． 

매도 

기준선 
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기준선에서 반등하지 못할 때는 매도 
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4) 뙈／자형천정형 

V자형바닥형과 반대로 , 기세 좋게 오르던 주가가 하락으로 방향 

을 전환한 경우입니다 . 상승과 하락 사이의 각도가 유사합니다． 

특히 거래량이 줄어들 때에는 추가 하락 가능성이 있습니다． 

' / 4- off E … 

A1P

' ' , 34주A1I " 

낟「 . . ，…쏀상진로 
상승주세선 ..r ' 녹 

매도 

매도 

5) 하락삼각형 

고점은 하락추세선을 타고 낮아지고 저점은 수평선의 지지를 

받고 있는 상태에서 주가가 지지선을 하향 돌파할 때 추가 하락 

이 예상됩니다． 

지지선 하향 돌파시 매도 

日2 



6) 하락박스형 

주가가 박스권 내에서 움직 이다가 박스를 하향 돌파할 때 추가 

하락이 예상됩니다． 

저항 

지지 

박스권 하향 돌파시 매도 

7) 확장삼각형 

대칭삼각형과 반대로 균형점에서 주가가 확산되어 가는 모양입 

니다 . 상승추세가 끝나고 하락으로 전환될 때 나타납니다． 

*『'終珏장ofl 
하향 이탈시 폭락이 나올 수 있으므로 매도 



패턴 분석의 한계와 보완방법 

다수의 투자자들이 매매시점 판단의 근거로 사용하는 패턴 분 

석은 투자분석 방법의 하나로 자리잡고 있기는 하지만 , 과거의 

패턴이 미래에도 똑같이 되풀이되지 않는 경우가 많다는 단점 

이 있습니다 . 따라서 패턴 분석은 거래량 분석과 동시에 해야 더 

욱 유용한 지표가 될 수 있습니다 . 주가를 예측할 때는 패턴만으 

로 판단할 것이 아니라 그래프의 기본인 봉 , 추세선 , 이동평균선 

을 먼저 보고 패턴은 참고로 보아야 합니다 . 그리고 보조지표인 

MACD , 스토캐스틱 , 일목균형표도 함께 보면 적중률을 더욱 높 

일 수 있습니다 . 
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A 

패턴 분석으로 매매시점 알아보기 

예제 1 다음은 아（이노베이션（096770) 일봉 그래프입니다 . 삼중바닥형（왜ead&Shoulder형） 패턴을 

그려보고 매수시점을 찾아보세요． 

-I고:111., IJ]:I0 (2〕08/CI?/24일 」 

볘ll나ll‘꺼，. 

튼최저 43,950 (2006시아'2?일 ) 
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아（이노베이션 일봉 그래프（2008. 7-2009. 2) 

헬 스닌 

삼중바닥형은 바닥이 3개인 경우로 삼중천정형汨ead&Sho미der형）을 꺼꾸로 세워둔 모양입니다． 주가 

바닥은 봉우리가 하나뿐인 외바닥． 봉우리가 둘인 쌍바닥（이중바닥 또는 w자형）, 봉우리가 셋인 삼중바 
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lcici .ooo-

80, 000. 

60.000-

40.000-

￥－최고 ㅔ .000 (2008/07/24일） 

“벼 

추세선 

기준선 

기준선 돌파 2차 매수 
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왼쪽 어깨 
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SK이노베이션 일봉 그래프（2008. 7-2009. 2) 

닥 , 봉우리가 넷 이상인 다중바닥이 있습니다． 대쳬로 외바닥에 비해 이중바닥 또는 삼중바닥이 바닥에 대 

한 신뢰가 높습니다． 삼중바닥은 세 봉우리 중 머리에 해당하는 가운데 봉우리가 가장 낮고 양옆의 두 봉우 

리는높습니다 . 유의할점은 패턴을그릴 때는꼬리도포함해서 그려야 한다는 것입니다． 

I 먼저 추세선을 그려봅니다． 하락추세에서 추세선은 고점과 고점을 이은 선으로 주가 상승을 가로막는 

저항선 역할을 합니다． 

2 저항선 역할을 하는 추세선을 돌파하면 매수 신호입 니다ㅁ 차 매수 신호） . 

3 - 기준선을 돌파하면 2차 매수 신호입니다． 기준선은 등락폭의 중심이 되는 선으로 매수세력과 매도세력 

이 힘을 겨루는 양대 세력의 중간 선이라 할 수 있습니다． 기준선은 자동으로 그려지지 않으므로 본인이 직 

접 그려보아야 합니다． 

4 삼중바닥형은일반척으로왼쪽 어깨보다가운데 머리와오른쪽 어깨에서 거래가 많이 이루어집니다． 



예제 2 다음은 삼성전자（005930) 일봉 그래프입니다 . 그래프에서 삼중천정형을 그려보고 매도시점을 

찾아보세요． 
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삼성전자 일봉 그래프（2008. 2-2008. 8) 
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해설 2 
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삼성전자 일봉 그래프（2008. 2-'2008. 8) 

삼중천정형은 천정권에서 봉우리 3개를 만들고 하락으로 전환되는 전형적인 하락 패턴입니다 . 가운데 제 

일 높은 봉우리를 머리라 하고 , 왼쪽 봉우리를 왼쪽 어깨， 오른쪽 봉우리를 오른쪽 어깨라고도 합니다． 

꼍 먼저 추세선을 그려봅니다 . 저점과 저점을 잇는 상승추세선은 주가 상승을 지지하므로 지지선이 됩니 

다． 따라서 주가가 지지선을 하락 이탈하면 ㄶ 매도시점이 됩니다． 

：쟈 3번째 봉우리에서 갭으로 기준선을 하락 이탈하였으므로 2차 매도시점이 됩니다． 



다음은 동국S&C(10이30) 일봉 그래프입니다． 그래프에 있는 봉을 보고 이중바닥형 , 이중천정 

형， 원형바닥형 등을 그려보고 매수시점과 매도시점을 찾아보세요． 
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동국s&c 일봉 그래프（2010. 9- 2이 1. 4) 



해설 3 

(－최고 :10 .150 (2이U川/03일 ) 
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동국s&c 일봉 그래프（2이 0. 9-2011. 4) 

1 - 이중바닥형을 만든 후 기준선을 상향 돌파하는 시점이 매수시점이 됩니다． 

2 - 이중천정형을 만든 후 기준선을 하락 이탈하는 시점이 매도시점이 됩니다． 

3 - 원형바닥형의 경우에도 기준선을 상향 돌파하면 매수시점이 됩니다． 원형바닥형의 경우 원의 지름이 

크면 클수록 주가 상승폭도 크다고 볼 수 있습니다． 



다음은 LG디스플레이（034220) 일봉 그래프입니다 . 그래프에서 주가 패턴을 그려보고 매수 · 매 

도시점을찾아보세요． 

튿－최고 :48100 (2미0/04/苽〕일 ) 
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매으l 삼각형 패턴과 다수의 사각박스형이 보입니다． 어느 경우에나 패턴을 상향 돌파하면 매수시점이 되 

고， 패턴을 하락 이탈하면 매도시점이 됩니다． 

h -A는상승박스형입니다． 박스는 반드시 정사각형일 필요는 없습니다． 박스형 상향돌파는 매수시점입니다． 

2 ㅣB는상승추세에서 자주발생하는상승삼각형 모양입니다 . 상승삼각형을상향돌파하면 매수시점이 됩니다． 

310는 천정권에서 봉우리가 3개 있으므로 삼중천정형에 해당하고 제일 높은 봉우리에서 추세선을 하락 

이탈하면 매도시점이 됩니다． 

4 D는 박스형 중에서 페넌트（pennant）같이 생겼다고 해서 페넌트형이라고도 합니다 . 박스권 하락 이탈 

이면 매도시점이 됩니다． 

51E, F, G도 모두 광의의 박스형입니다 . 모두가 박스권 이탈은 매도시점이었습니다． 

6W는 G박스를 상향 돌파하였으므로 매수 신호입니다． 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

"싶갓쐴썅舒니 - (I.1- 1-- ' 엥ㅉ糾·'" 

큰스님이 10년 동안의 와불좌선（눕지 않고 앉아서 참선을 하는 것）을 끝내고 동굴 

밖으로 나오는 날이었다 . 모든 스님들이 동굴 입구까지 가서 큰스님을 모시고 절 

로 내려왔다 . 법당에 좌정한 큰스님에게 모두들 한말씀 해달라고 간청을 하자 청 

에 못 이긴 큰스님이 한마디 했다． 

"심조불산하니 호보연자라．" 

이 말을 들은 스님들은 그 뜻을 몰라 서로 얼굴만 쳐다보다가 큰스님에게 설명을 

청했다 . 그러자 큰스님은 " 야 이놈들아 , 두 눈을 뜨고도 눈에 보이는 것을 보지 못 

하면서 어찌 보이지 않는 도를 얻으려고 하느냐”라고 호통을 친 후에 당신이 산 

을 내려오다 본 ' 자연보호 산불조심 ' 이라고 쓰인 현수막을 보이는 대로 읽은 것 

뿐이라고 설명해 주었다 . 좌정해 있던 스님들은 큰스님의 설법에 크게 깨우쳤다 

고 한다 . 

차트를 읽는 사람들은 그래프를 볼 〔대 빠른 시간 안에 크게 오를 종목을 찾는 경향이 있습니다； 장 

기간의 추세를 벗어나 새로운 추세를 형성하는 종목， 골든크쿠스를 만드는 종목． 강한 양봉을 만드 

는 종목． 볼린저밴드를 벗어나는 종목 , 갭으로 상승이나 하락한 종목 , 대량거래를 수반하는 종목 

등이 급등 종목을 찾는 데 활용됩니다 . 그러나 지나치게 급등하거나 급락한 종목을 선정할 경우（게 

는 자칫 상투에서 주식을 매수하거나 바닥예서 매도하는 실수를 범할 수도 있습니다 . 이러한 실수 

를 줄이려면 그래프를 거꾸로 뒤집어놓고 보는 것도 좋은 방법입니다． 그래프튤 뒤집어놓고 보면 

띔카로 보는 그래프와 비교도 되고 내가 사거나 팔 때 나와 반대편에서 매매상대가 되는 사람들의 

생각을 헤아려볼 수 있기 때문입니다． 



CHAPTER -"2.1:07 _uI _uuI_I I _.i._U석을이용한 
매매맣입 

투자자들이 시장에서 사고판 주식수 , 즉 거래량을 보고도 어느 정도는 주가의 흐름을 예 

측할 수 있습니다 . 거래량 증감이 의미하는 바가 무엇인지， 거래량 지표 활용법을 알아봅 

니다． 거래량 그래프는 보통 막대그림으로 가격 그래프 아래에 그려집니다． 

거래량분석이란？ 

주가가 시장에서의 가격 흐름을 나타낸 것이라면 , 거래량은 투 

자자들이 시장에서 사고판 주식수를 말합니다 . 사는 사람과 파 

는 사람이 힘을 겨룬 결과인 거 래량의 변화를 보고 주가의 흐름 

을 예측하는 것을 거래링＝ 분석이라고 하는데 , 거래량 그래프는 

보통 막대그림으로 가격 그래프 아래에 그려집니다． 

일반적으로 주가가 상승할 때는 거래량이 증가하고 , 주가가 하 

락할 때는 거래량이 감소합니다 . 다시 말해 거래량은 주가의 힘 

이라 할 수 있습니다 . 거래링끼 추세와 반대로 움직인다면 이는 

주가의 추세가 반전될 가능성이 높다는 신호입니다． 

거래량을 보고 주가 예측하기 

① 거 래량은 주가의 그림자라 할 수 있습니다 . 거래량이 늘면 주 

가가 상승하고 , 거래량이 줄면 주가도 하락합니다 . 주가가 상승 

하면 이익실현 욕구로 매도물량이 증가하고 , 추가 상승을 기대 

하는 매수세력 이 새로 진입해 자연스레 거 래가 증가합니다． 

164 



아래 거래량 그래프는 반도쳬 장비（Asher) 제조업쳬인 코스닥 

상장기업 피에스케이（031980) 일봉 그래프입니다． 

주가하락→거래량감소 주가상승→거래량증가 
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피에스케이 일봉 그래프（2010. 3. 25-2010. 10. 7) 
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위 그래프를 통해서도 주가가 상승할 때는 거래량이 증가하고 

주가가 하락할 때는 거 래량이 감소한다는 것을 확인할 수가 있 

습니다 . 그러나 5월 17일∼27일에는 주가가 폭락하고 있음에도 

거래량이 줄기는커녕 오히려 증가한 것을 볼 수 있습니다 . 그 결 

과 주가는 장기적으로 하락하였습니다． 

② 주가가 매물대를 상향 돌파할 때는 주가의 추가 상승이 예상 

되고 , 매물대는 새로운 지지선이 됩니다 . 반대로 매물대를 하향 

돌파하는 경우에는 주가가 추가로 하락할 가능성이 있고 , 매물 

대는 저항선이 됩니다． 

매물대란 일정한 가격대에 거래가 집중됨으로써 이 구간을 돌 

파하는 것이 부담이 되는 가격대를 말합니다 . 주가가 매물대에 

도달하면 기다리고 있던 이익실현 물량과 손절매성 물량이 출 

현하여 주가 상승에 부담이 되는 벽이 되기 때문에 매물부담벽 

이라고도 합니다 . 

매물부담 차트는 오른쪽 그래프와 같이 가격대별로 막대그래프 

로 그려집니다． 

오른쪽 그래프는 삼성물산의 일봉 매물대 그래프입니다 . 2005 

년 1월에서 11월까지의 10개월 거래량 중 17,600원∼18,000원 

대에서 전쳬 거래량의 약 30％가 거래되어 매물대가 형성되어 

있음을 알 수 있습니다 . 또 2005년 11월 8일까지는 매물대가 저 

항선으로 작용하였으나 매물대를 돌파하고 상승한 이후에는 저 

항선에서 지지선으로 바뀌어 있음을 알 수 있습니다． 
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삼성물산 일봉 매물대 그래프（2005. 7-2005. 11) 

③ 주가가 장기간 횡보하던 중에 거 래량이 급증하면 대세 상승 

을 예고하는 것입니다 . 주가가 장기간 횡보하게 되면 거래량도 

위축되게 마련인데 거래량이 갑자기 증가한다는 것은 매수세력 

이 개입 했다는 것을 의미합니다． 

거래량이 갑자기 증가하는 경우 바로 대세 상승으로 이어지는 

경우도 있고 , 대기매물에 밀려 잠시 쉬었다가 일정한 기간이 지 

난 후 , 다시 말해 매수세력에 의한 매집이 끝난 뒤에 대세 상승 

으로 이어지는 경우도 있습니다． 

다음그래프는 OCT머티리얼즈（036490) 일봉 그래프입니다 . 2007년 

1월까지 17,000원 선에서 주가가 횡보할 때에는 거래량도 소강 

상태를 보여주고 있습니다 . 그러나 1월 말에 거래량이 갑자기 
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0CI머티리얼즈 일봉 그래프（2006. 12-2007. 6) 

급증하고 있습니다 . 그후 다시 17,000원 선에서 횡보하던 주가 

가 3개월 후인 4월에 다시 1월보다 더 많은 대량거래와 함께 급 

등하기 시작하는 것을 볼 수 있습니다 . 따라서 거래가 급증하는 

종목은 급등주가 될 가능성이 있으므로 관심종목에 넣어두고 

지켜보아야 합니다． 

④ 대량거래를 수반하며 거래량이 꽃을 피울 때는 큰손이 보유 

물량을 팔고 나가는 경우가 많고 따라서 주가도 붕괴될 가능성 

이 있으므로 매도를 검토하여야 합니다 . 앞의 피에스케이 그래 
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프에서도 5월 14일 주가가 정점일 때 거래량이 108,000주에 육 

박해 일평균 거래량의 5배가 넘는 모습을 보인 뒤 주가가 폭락 

하였습니다． 

⑤ 큰손이 거래할 때는 매매단위가 크고 , 일반투자자들이 거래 

할 때는 거래단위가 적습니다 . 따라서 장중 시세에서 나타나는 

거래단위를 보면 큰손의 개입 여부를 추측해 볼 수 있습니다． 

★ 알아두세요 

매칩과 분산 

매집은 추가 상승을 예상 

하고 세력이 주식을 사모 

으는 것을 말하고 , 분산은 

세력이 손을 털고 이탈하 

는 것을 말합니다． 

★ 알아두세요 

거래량 이동평균선 활용 

방법 

거래량이 거래량 5일 이동 

평균선 아래에 있다면 추 

세에 대한 투자자들의 관 

심이 줄었다는 뜻이며 이 

는 반전이 임박했다는 것 

을 나타냅니다 . 반대로 거 

래량이 거래량 이동평균선 

위에 있다면 추세에 대한 

대중의 관심이 강하다는 

뜻입니다． 

⑥ 주가가 상승한 날의 거래량은 매집물량이고 , 주가가 떨어진 

날의 거래량은 분산물량입니다 . 앞의 피에스케이와 OCT머티리 

얼즈 그래프에서 양봉 발생일 거래량은 매집물량이고 , 음봉 발 

생일 거 래량은 보유 주식을 털고 나가는 분산물량이라고 할 수 

있습니다． 

거래량 이동평균선과 거래대금 이동평균선 

주가 이동평균선과 거 래량 이동평균선은 대쳬로 등락을 같이합 

니다 . 다만 거래량 이동평균선이 주가보다 다소간 선행한다는 

점을 참고할 필요가 있습니다 . 거래량 이동평균선의 활용방법 

은 원칙적으로 주가 이동평균선과 같습니다（05장 참조）. 

개별종목보다 시장의 방향을 전망할 때는 거래량 이동평균선 

과 함께 거래대금 이동평균선도 참고할 필요가 있습니다 . 거래 

량은 적은데 거래대금이 많다면 고가주가 주로 거래되었다는 

뜻이고 , 거래량은 많은데 거래대금이 적다면 저가주가 많이 거 

래되었다는 의미입니다 . 고가주가 많이 거래되었다는 것은 우 
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량주가 시장을 주도하고 있다는 뜻이므로 시장이 강세시장이라 

할 수 있습니다 . 반면에 저가주가 시장을 주도하고 있다는 것은 

시장의 질이 좋지 못하며 약세시장이라는 것을 말해 줍니다． 

거래량이 많다 척다는 무엇을 기준으로 하나요？ 

거래량이 많다 적다는 회사마다 상대적인 개념입니다 . 발행주식이 많은 회사 즉 자본금이 큰 회사 

는 대체로 거래량이 많고 , 발행주식이 적은 회사 즉 자본금이 적은 회사는 대쳬로 거래량이 적을 수 

밖0ㅔ 없슴니다 . 같은 발행주식을 가진 회사라 하더라도 대중이 선호하는 저가쮸 거래량이 많습 

니다． 

따라서 거래량의 많고 적음은 발행주 

식수와 그 회사의 일평균 거래량을 비 

교하여 판단해o 합니다 . HTS에서 주 

가추이 창을 열어보면 종목벌로 거래 

량과 거래량 회전율을 확인해 볼 수 있 

슴니다． 

참고로 거래량이 너무 많아 매도하는 

것이 좋다고 말할 때의 거래량은 보통 

101- 20일간의 평균 거래량의 3.-.-5배 

수준을 말합니다． 
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★ 알아두세요 

OBV선은 어떻게 활용하 

는가？ 

0BV선은 ' 거래량은 주 

가에 선행한다’ (V이ume 

precedes price＞는 전제 

하에 그랜빌이 만든 지표 

로서 큰손이나 세력이 주 

식을 단게적으로 매집하 

거나 처분하려고 할 때 활 

용하는 지표입니다 . 계산 

은 컴퓨터가 다 알아서 해 

주므로 어떻게 그려지는지 

정도만 알아두세요． 

거래량 분석의 보조지표 OBV선 

OBV(On Balance Volume）선은 특정 한 날을 기준으로 하여 주가 

가 상승한 날의 거래량 합계（Up-Volume）에서 하락한 날의 거래 

량 합계（Down-Volume）를 차감하고 이를 매일 누적 집계하여 그 

래프화한 것입니다 . 주가가 오른 날의 거 래량은 매집으로 보고， 

주가가 떨어진 날의 거래량은 분산으로 보아 매수세력과 매도 

세력의 힘을 알아보는 것입니다． 

OBV선 그리는 방법 

① 특정일을 기준일로 하여 그날의 거래량을 OBV 산출기준으 

로 삼는다． 

② 주가 상승일의 거 래 량은 전일 OBV에 가산한다． 

③ 주가 하락일의 거 래량은 전일 OBV에서 차감한다． 

④ 주가 무변동일의 거래량은 무시하고 전일 OBV를 그대로 

이용한다． 

⑤강세시장은U마크（Up) , 약세시장은D마크（Down）로표시한다． 

강세시장은 OBV선의 고점이 이전의 고점보다 높게 형성되는데 

이전의 고점을돌파하는 시점을 U마크로 표시합니다 . 약세시장 

은 OBV선의 저점이 이전의 저점보다 낮게 형성되는데 이전의 

저점을 돌파하는 시점을 D마크로 표시합니다 . 

U마크와 D마크 
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OBV선은 어떻게 참고하나？ 

①OBV선의 상승은 매집세력이 매수한 것이고 , OBV선의 하락 

은 매집세력이 매도한 것으로 봅니다． 

②OBV선이 장기적으로 상승하면 대세 상승장으로 보고 , OBV 

선이 장기적으로 하락하면 대세 하락장으로 봅니다． 

③OBV는 거래량은 가격 변화보다 선행한다는 이론입니다 . 따 

라서 OBV선이 상승하는데 주가가 하락하면 상승 반전이 , OBV 

선이 하락하는데 주가가 상승하면 하락 반전이 예상됩니다． 

OBV선을 이용해 투자시점 판단하기 

①OBV선이 상승하고 있는 가운데 U마크가 나타날 때 → 매수 

OBV선을 이동평균하여 기준선으로 삼고 , 기준선을 상향 돌파 

하면 매수합니다 . 만약 기준선을 하향 돌파하면 매도하되 , 원칙 

적으로 단기적인 관점에서 매도합니다 . OBV선의 상승은 장기 

적인 추세의 상승을 의미하기 때문입니다． 

②OBV선이 하락하고 있는 가운데 D마크가 나타날 때 → 매도 

OBV선을 이동평균하여 기준선으로 삼고 , 기준선을 하향 돌파 

하면 매도합니다 . 만약 기준선을 상향 돌파하면 매수하되 , 원칙 

적으로 단기적인 관점에서 매수합니다 . OBV선의 하락은 장기 

적인 추세의 하락을 의미하기 때문입니다． 

\%4[\\/;#。H4」.」／쵸 0E 
D마크 U마크 
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A 

OBV선으로 매매시점 알아보기 

아래 그래프는 KB금융더 05560）의 일봉 그래프입니다 . OBV선의 추세를 보고 또 ○BV선과 기준 

선 (OBV선의 m일 이동평균선）의 교차점을 이용해 매매시점을 찾아보세요． 

뇨 
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KB금융 일봉 그래프（2005. 6-2005. H. 1) 
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해설 
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KB금융 일봉 그래프（2005. 6-2005. 11. 1) 

위 OBV 그래프에서 붉은색 선은 OBV선이고 검은색 선은 OBV를 ㅉ）일간 이동평균한 선입니다． OBV 이 

동평균선은 주가 이동평균선더 0일）과 유사한 추세를 보여주고 있습니다． 따라서 주가 추세는 0BV 이동평 

균선을 따라 판단하고， 매매시점은 골든ㅋ 쿠ㅅ와 데  ㄷ ㅋ ㄹㅅ의 원리를 이용합니다． 

★ 알아두세요 

OBV선의 지표값은 기준일을 언제로 잡느냐에 따라 달라집니다． 그러므로 지표를 무시하고 OB\／선의 방향과 기준선（OBV 이동평균 

선）과의 교차점만 보시기 바랍니다． 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

(I- 슈불(ft (d （覆水不返盆） 

걀 

중국주（周）나라 고사이다 . 제（齊）나라에 강태공（姜大公 , 본명은 여상몹尙）이라는 

사람이 있었는데 그는 책을 읽고 곧은 낚싯대로 낚시를 하면서 세월을 보내고 있 

었다 . 학문만 하고 일을 하지 않아 섕활이 긍핍하자 부인 마씨（，馬氏）는 이혼을 하 

고서 친정집으로 돌아가 버렸다 . 그후 주나라 문왕（文王）이 사냥을 나갔다가 강태 

공을 만나 사람됨을 알아보고 자기의 수레에 태우고 돌아가서 스승으로 삼았다． 

뒤에 주나라가 중국을 통일하자 태공은 제나라 제후로 봉해쳤다 . 그러던 어느 날 

옛 부인인 마씨가 태공을 찾아와 함께 살자고 애원하였다 . 그러자 태공은 물을 한 

그릇 떠오게 한 후 그 물을 마당에 쏟으라 하고 마씨에게 물을 그릇에 도로 담아보 

라고 했다 . 마씨가 어이없어하자 강태공이 말했다． 

"한번 엎질러진 물은 다시는 그릇에 담을 수가 없느니라（覆水不返盆）." 

끝내 그는 옛 부인을 받아들이지 않았다고 한다． 

사격을 할 때 총구에 가로선과 세로선을 그려두고 목표물이 가늠자 위에 놓일 때 방아쇠를 당깁니 

다． 사격의 원리와 마찬가지로 검토해 놓은 매매대상 종목이 내가 사전에 설정해 놓은 매수원칙 또 

는 매도원칙에 들어올 때까지 기다렸다가 결정적인 타이밍이 오면 과감하게 매매주문을 냅니다 

주지표인 봉차트 , 이동평균선 , 거래량 등이 총구에서 세로선이라면 , 보조지표인 MACD 스토캐스 

틱 , 일목균형표， 볼린저밴드 등은 가로선이라 할 수 있습니다 . 가늠쇠는 투자자의 심리상태입니다． 

정해진 원칙에 따라 흔들리지 말고 방아쇠를 당길 수 있어야 합니다 . 목표물이 사격권 안으로 들어 

오지 않으면 강태공이 자기를 알아줄 주군이 나타날 때까지 낚싯바늘 없는 낚싯대로 낚시를 하면 

서 세월을 낚았듯이 때를 기다려야 합니다． 
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Stock Charts and Technical Analysis 

고수로 가는 

신기술적 분석 지표 

주식은 바닥에서 사고 꼭지에서 팔지는 못하더라도 차트분석을 활용하면 바닥권에서 사고 천 

정권에서 팔 수는 있습니다． 그리고 MACD , 스토캐스틱 등의 보조지표를 활용하면 좀더 정밀 

하게 매매할 수 있습니다． 



08장 - 모멘텀 지표 이해하기 

09장 - MACD 활용하기 

10장 - 스토캐스틱 활용하기 

＂장 - 일목균형표 활용하기 

12장 - 볼린저밴드 활용하기 

13장 - 기타 보조지표 활용하기 



A ㄴ 

CHAPTER 

08 모멘텀지표이해하기 

★ 알아두세요 

모멘텀의 의미 

모멘텀 (Momentum）이 

란 원래 물리학 용어로서 

운동에너지 또는 가속도를 

말합니다． 기하학적으로 

는 곡선 위의 한 점의 기울 

기를 말하고． 경제학적으 

로는 한계변화율（限류變 

化率》을 의미하기도 합니 

다 . 참고로 일반적으로 혼 

히 사용하는 기업의 성장 

모멘텀 또는 이익 모멘텀 

이라 할 때의 모멘텀은 기 

업의 성장추진력과 이익을 

낼 수 있는 추진력을 의미 

합니다． 

모멘텀 지표는 앞으로 공부하게 될 각종 보조지표의 중심이 되는 이론이기 때문에 그 원 

리와 활용방법을 알아두면 여타 다른 지표를 이해하는 데 많은 도움이 될 것입니다． 모멘 

텀 지표의 원리와주가 예측에 활용하는 방법을 알아봅니다． 

주가 예측 기법은 시대의 흐름에 따라 발전하고 변천해 왔으며 

새로운 기법들이 끊임없이 개발되고 있습니다 . 최근에는 모멘 

텀 (Momentum）을 이용한 신기술적 분석기법을 보조지표로 많이 

활용하는 것이 특징입니다 . 모멘텀 지표는 앞으로 공부하게 될 

각종 보조지표의 중심이 되는 이론이기 때문에 그 원리와 활용 

방법을 알아두면 여타 다른 지표를 이해하는 데 많은 도움이 될 

것입니다 . 모멘텀 지표의 원리와 주가 예측에 활용하는 방법을 

알아보겠습니다． 

모멘텀 지표란？ 

모멘텀 지표는 현재 주가와 일정 기간 전 주가의 차이（差） 또는 비율（比率） 

로나타낸 지표입니다 . 현재의 가격이 일정 기간 전과 동일하면 균 

형상태인 ' 0’으로 표시하고 주가를 횡보추세로 봅니다 . 그리고 

현재의 주가가 일정 기간 전의 주가보다 높으면 현재 주가는 플 

러스（+）권이므로 상승추세에 있다고 보고 , 현재의 주가가 일정 

기간 전의 주가보다 낮으면 현재 주가는 마이너스（-）권이므로 
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하향추세에 있다고 봅니다 . 이와 같이 현재의 주가와 과거 일정 

시점의 주가를 연속적으로 비교해 보면 주가가 균형선（0）을 중 

심으로 오르고 내림을 반복하는 진동을 그리게 되는데 진동 그 

래프를 이용하면 주가 추세의 방향과 추세의 강도를 알아볼 수 

있다는 것이 모멘텀 지표의 원리입니다． 

모멘텀 지표 작성 방법 

모멘텀 지표는 현재 주가를 일정 기간 전의 주가와 어떻게 비교 

하느냐에 따라 일정 기간 전 주가와의 차이로 계산하는 방법과 

비율로 계산하는 방법으로 나누어집니다． 

방법 1 - 일정 기간 전 주가와의 차이로 계산하는 방법 

ROC(Rate of Change) = 현재 주가 - 일정 기간 전 주가 

주가의 단기 이동평균값과 장기 이동평균값의 차이로 계산하는 

MACD 지표가 이 경우에 해당합니다． 

방법 2 - 일정 기간 전 주가와의 비뮬로 계산하는 방법 

현재 주가 
ROC

（비율1) 『 일정기간전주가
 ×100 

（현재 주가 - 일정 기간 전 주가） 
ROC

（비율2) " 일정기간전주가
 ×100 



스토캐스틱 , CCI, TRIX등의 지표가 일정 기간 전의 주가와 현재 

주가의 비율을 계산하여 만든 모멘텀 지표입니다 . 특히 ROC（비 

율 2）의 방법은 미분값을 구하여 주가 변화의 기울기로 주가의 

방향을 예측하는 기법으로 스토캐스틱 , SONAI《 등의 차트에서 

이용하는 방법 입니다． 

여기서 일정 기간이란 5일 , 10일 , 16일 , 20일 , 30일 등으로 임의 

로 정해서 하나를 선택할 수 있습니다 . 대체로 기간이 짧으면 짧 

은 파동이 자주 발생하고 , 기간이 길면 길수록 완만한 곡선을 그 

리게 됩니다 . 이 책에서는 쉽게 이해할수 있도록 일주일 단위인 

5일을 사용해서 일정 기간 전의 주가와의 차이를 이용한 모멘텀 

지표를 그려보겠습니다． 

모멘텀 지표 그리기 

하루에 1,000원 단위로 상승 또는 하락하는 A회사의 주가가 다 

음과 같이 움직 였다고 가정할 때 A회사의 주가와 모멘텀을 그려 

보면 〈그림 8-1〉과 같이 그려집니다． 

·A회사의 주가와 모멘텀 지표 계산 사례 

일자 현재가（전일비 등락） 5일 전 주가 모멘텀 지표（현재가－5일 전 주가） 

1 8,000 

2 7,000 (-1,000) 

3 6,000(-1 .000) 

4 6,000 

5 7.000(+ 1,000) 

6 8,000( + 1,000) 8.000 0 

7 9,000(+ 1,000) 7,000 2.000 
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8 10,000( + 1,000) 6.000 4,000 

9 10.000 6,000 4,000 

10 9.000(-1 .000) 7,000 2,000 

11 8,000(-1 .000) 8.000 0 

12 8.000 9,000 1.000 

13 9.000(+ 1.000) 10,000 1.000 

14 10.000(+ 1.000) 10,000 0 

15 11.000(+1.000) 9.000 2,000 

16 12.000(+1.000) 8,000 4,000 

17 12,000 8.000 4,000 

18 11.000(-1.000) 9.000 2,000 

19 10,000(-1.000) 10.000 0 

20 10.000 11.000 1.000 

알아두세요 

모엔텀 지표를 이해하면 

신기술적 지표가 한층 쉬 

워진대 

모멘텀 지표가 다소 생소 

하고 어렵다고요？ 조금 

힘이 들더라도 이해를 하 

고 넘어가는 것이 좋습니 

다． 모멘텀만 제대로 이 

해해 두면 앞으로 공부하 

게 될 각종 신기술적 지 

표， 예를 들면 MACD, 

스토캐스틱 , 볼린저밴드， 

일목균형표 , R히 , DM1 

등을 공부하기가 쉬워집 

니다． 신기술적 지표의 

원리는 동일하기 때문입 

니다． 

12,000 

10. 000 

8,000 

6,000 

주가 

1 3 4 

기준선 

8 

4,000 

3.000 

2,000 

1,000 

0 

-1.000 

-2,000 

〈그림 8-1 》 주가 그래프와 모멘텀 지표 
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〈그림 8-1〉의 윗부분은 주가 그래프로서 첫날 8,000원 하던 A 

회사의 주가가 이틀에 걸쳐 6,000원으로 떨어지고 4일 하루 보 

합에 머물다가 4일간 연속으로 올라 10,000원이 되었으며 9일 

하루 보합에 머물다가 다시 이틀 연속 하락하여 8,000원이 되고 

또 4일 연속 올라 12,000원이 되는 주가의 상승흐름을 보여주고 

있는 그래프입니다 . A회사의 주가를 모멘텀 지표（현재가－5일 전 

주가）로 그려보면 기준선 0을 중심으로 +4,000원에서 -1,000원 

사이를 반복하는 아랫부분의 그림이 됩니다． 

모멘텀 지표가 어떻게 그려지는지 아시겠지요？ 그렇다면 모멘텀 

지표를 보고 어떻게 주가를 예측하는 걸까요？ 〈그림 8-1〉을찬찬히 

살펴보면 주가 그래프와 모멘텀 지표 사이의 몇 가지 특징을 발견 

할수 있습니다 . 바로그특징을 이용해 주가를 예측하는 것입니다． 

모멘텀 지표의 특징 5가지 

* 알아두세요 

모멘텀 지표예서 기준선 

이란？ 

모멘팀 지표에서 기준선은 

운동에너지가 균형상태에 

있다는 것을 의미하며 숫 

자 0으로 표시합니다 . 운동 

에너지가 상승하여 균형을 

깨고 위로 올라가면（＋상 

태가 되면） 주가도 상승하 

게 되므로 매수하고 , 운동 

에너지가 하락하여 균형을 

깨고 아래로 내려가면（-

상태가 되면） 주가도 하락 

하게 되므로 매l도합니다． 

1 . 주가 그래프를 보는 것보다 모멘텀 지표를 보는 것이 주가 흐름을 파악 

하기가 쉽 다． 

모멘텀 지표와 주가는 유사한 모양의 파동을 그립니다 . 그러나 모 

멘텀 지표는 기준선인 0을 중심으로 하여 규칙적인 파동을 그리 

기 때문에 주가 파동의 사이클을 쉽게 파악할 수 있습니다 . 〈그림 

8-1〉을 보고 매수시점과 매도시점을 찾으려고 할 경우 윗부분의 

주가 그래프와 아랫부분의 모멘텀 차트 중 어느 것이 이용하기에 

편리하다고 생각되십니까？ 당연히 모멘텀 지표가 일반 그래프보 

다 매매시점을 찾기가 쉽습니다 . 모멘텀 지표는 기준선인 0을 중 
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★ 앝아두세요 

진동지표란？ 

진동지표를 오실레이터라 

고도 하는데 이는 중심선 

을 기준으로 반복적으로 

왔다갔다한다는 뜻입니다． 

시계추의 움직임을 연상하 

면 이해하기가 쉬울 것입 

니다． 오실레이터 지표에 

대한 자세한 설명은 212 

쪽의 〈잠깐만요〉를 참고하 

세요． 

심으로 진동을 반복하기 때문에 일종의 진동지표（Oscifiator）라 

할 수 있습니다． 

2 . 기준선을 이용하면 주가의 방향과 추세를 알 수 있다． 

〈그림 8-1＞에서 모멘텀의 파동을 살펴보면 , 모멘텀이 기준선인 

0 위에 있을 때는 주가가 상승파동을 그리고 , 모멘텀이 기준선 

인 0 아래에 있을 때는 주가가 하락파동을 그리고 있음을 볼 수 

있습니다 . 모멘텀이 기준선 위쪽에 있다는 것은 운동에너지가 

강하다는 것을 말해 주고 , 기준선 아래쪽에 있다는 것은 운동에 

너지가 약하다는 것을 말해 줍니다． 

3 . 과매수 · 과매도 구간에 들어가면 주가는 방향 전환을 하는 경향이 있다． 

플러스（+）권에서 일정 수준 이상의 극단적인 구간을 과매수 구 

간으로 정하고 , 마이너스（-）권에서 일정 수준 이하의 극단적인 

구간을 과매도 구간으로 하였을 때 이들 구간에 들어가면 주가 

가 방향을 전환할 가능성 이 높습니다． 

과매수 구간 

기준선（0) 

과매도 구간 모멘텀 

＜그림 8-2> 모멘텀 지표의 과매수 . 과매도 구간 
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〈그림 8-2〉에서도 과매수 · 과매도 구간에 진입하고 난 다음에 

는 주가가 방향을 전환하는 것을 볼 수 있습니다 . 그러나 과매 

수 · 과매도 구간은 스토캐스틱 지표와 같이 일정하게 고정되어 

있어 （과매수 구간 : 80 이상 , 과매도 구간 : 20 이하） 이용하기에 편리 

한 경우도 있고 , MACD 지표처럼 분석대상 기업의 주가 수준에 

따라 고무줄처럼 줄기도 하고 늘어나기도 하여 이용하기에 다 

소 불편한 경우도 있습니다． 

4 . 모멘텀 지표와신호선（시그널 곡선）의 만남으로 매매시점을 알수 있다． 

신호선（Signal Line）이 란 모멘텀 지표를 일정한 기간（예를 들면 3일， 

5일 , 10일 , 16일 등） 이동평균하여 만든 선입니다 . 따라서 신호선 

은 모멘텀 곡선에 비해 완만하고 후행하는 속성이 있습니다 . 빠 

르게 움직이는 모멘텀 곡선과 느리게 움직이는 신호선이 교차 

하는 모잉을 보면 매매시점을 알 수 있습니다 . 단기 이동평균선 

과 장기 이동평균선의 교차점을 이용하여 매매시점을 찾는 방 

법과 같은 원리 입니다． 

모멘텀 곡선이 신호선을 상향 돌파하면 → 매수 신호 

모멘텀 곡선이 신호선을 하향 돌파하면 → 매도 신호 

* 알야두체요 

다이버천스란？ 

다이버전스（Divergence) 

라는 말은 같은 점에서 갈 

라져 나온다’라는 의미도 

있고 확산’이라는 뜻도 있 

습니다． 

5 . 다이버전스가 발생하면 추세 전환을 미리 알 수 있다． 

상승추세에 있는 주식을 언제 매도하는 것이 좋을지 , 또 하락하 

고 있는 주식을 언제 매수하는 것이 좋을지를 미리 알 수 있다면 

마법의 지팡이를 가진 것이나 마찬가지일 것입니다 . 그런 꿈과 

같은 분석기 법 이 바로 다이버전스（Divergence）라는 것입니다． 
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모멘텀 차트에서 다이버전스라 하면 주가와 모멘텀 지표가 서 

로 반대방향으로 움직인다는 뜻입니다 . 주가와 모멘텀 지표는 

동일한 방향으로 움직이는 것이 보통이지만 , 때에 따라 반대방 

향으로 움직일 때도 있습니다 . 예를 들면 주가는 상승하고 있는 

데 모멘텀 지표는 하락하고 있다든지 , 또 주가가 하락하고 있는 

데 모멘텀 지표는 상승하고 있는 경우를 말합니다． 

다이버전스가 나타나는 이유는 주가의 친행 가속도가 점차 탄 

력을 잃어가고 있음에도 주가의 추세 전환이 바로 이루어지지 

않고 시차를 두고 나타나기 때문입니다 . 다이버전스는 모든 그 

래프에서 나타나는 것은 아니지만 다이버전스를 발견하는 것은 

주가의 추세 전환을 남보다 먼저 알 수 있는 행운을 잡은 것이라 

고 할 수 있습니다 . 

다음 그림을 보면 좀더 이해하기 쉬울 것입니다． 

A구간 B구간 

주가 

모멘텀 

하락형 

다이버전스 

상승형 다이버전스 주가． 지표 동행 주가 , 지표동행 

〈그림 8-3》 상승형 다이버전스와 하락헝 다이버전스 
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〈그림 8-3〉에서 B구간과 D구간은 주가와 모멘텀 지표가 동일 

한 방향으로 움직 이고 있지 만 , A구간과 C구간은 주가와 모멘텀 

이 정반대의 방향으로 움직이고 있습니다． 

A구간과 같이 주가는 저점을 낮추며 하락을 지속하고 있는데 

모멘텀 지표는 상승하고 있는 경우를 상승형 다이버천스（Positive 

Divergence）라 합니다 . 상승형 다이버전스가 나타나면 하락하던 

주가가 조만간 상승으로 전환될 것을 예고해 주므로 적극적으 

로 매수를 검토해야 합니다 . 물론 매도는 보류해야 되겠지요 . 

반대로 C구간처럼 주가는 고점을 높이며 상승을 지속하고 있 

는데 모멘텀 지표는 하락하는 경우를 하락형 다이버전스（Negative 

Divergence）라 합니다 . 하락형 다이버전스가 나타나면 상승하던 

주가가 조만간 하락으로 전환될 것을 예고해 주므로 적극적으 

로 매도를 검토해야 합니다 . 물론 매수는 보류해야 합니다． 

필자는 모멘텀을 이용한 신기술적 분석기법 중에서 MACD 지표 

와 스토캐스틱 지표는 반드시 활용하고 , 일목균형표와 볼린저밴드는 참고로 사 

용할것을권장합니다 . 이 책에서도 이상의 4개 지표에 대해서 집중 

적으로 사례를 검토하고 무작정 따라하기 형식으로 모의분석을 

하여 실력을 키울 수 있도록 구성하였습니다 . 물론 더 많은 보조 

지표를 활용하는 사람도 있고 , 좀더 적중률이 높은 다른 지표도 

있을 수 있지만 , 전문가들이 가장 많이 활용하고 있고 또 일반인 

들도 쉽게 따라할 수 있는 대표적 신기술적 지표로 4개를 선정 

한 것입니다 . 여러 가지 기법을 아는 것보다 한 가지라도 확실하 

게 이해하고 , 반복 실습을 통해 자신의 것으로 만드는 것이 더욱 

중요하다는 것을 잊지 마세요． 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

꺽수 ' 엥 汕각니 ' 瑋쟈 터슈 

정주영 현대그룹 회장이 어렸을 때의 일이다 . 하루는 멀리 외지에 갔다 돌아오는 

길에 강을 건너야 하는데 동전 한닢 없이 돈이 떨어져 나룻배를 탈 수가 없었다． 

반나절을 망설이다가 ' 에라 모르겠다 . 일단 배를 타고 보자’는 심정으로 배를 타 

게 되었다 . 배삯을 주지 못한 정주영은 뱃사공에게 주먹으로 몇 차례 얻어맞았다． 

그러고 나서 사공이 말했다． 

"야 , 맞는 게 억울하냐γ' 

그러자 정주영이 말했다． 

"억울해요 . 이렇게 몇 대만 맞고 배를 탈 수 있다는 것을 미 리 알았더라면 좀더 일 

찍 배를 탔을 텐데 반나절을 기다린 것이 억울합니다．" 

사공： " 음··· " 

모멘텀 지표는 현재 주가에서 과거의 주가 수준을 차감하거나 과거 주가와의 비율을 계산하여 만 

들어집니다 . 모멘텀은 주가의 추세나 변곡점을 찾기 위한 여러 종류의 신기술적 분석기법에 있어 

공통되는 원리이기도 합니다． 신기술적 분석기법은 과거 주가를 이용하여 미래의 주가를 예측한다 

는 점에서는 기존의 전통적인 분석기법과 동일합니다 . 그러나 운동에너지의 탄력도나 기울기를 이 

용하여 미래 주가를 예측한다는 점에서는 종래의 분석기법과 다르다 할 수 있습니다． 



CHAPTER 

0오 MACD활용하기 

주가 흐름의 추세를 확인하고 추섀의 변화를 파악하는 주지표는 추세선과 이동평균선이 

라 할 수 있슴니다 . 그리고 추세 확인과 추세 변화를 예측하는 데 가장 많이 활용되고 있는 

대표적인 보조지표가 MACD 지표입니다 . MACD의 의미와 활용방법을 알아본 뒤 무작 

정 따라하기로 실습을 해보겠습니다． 

추세 분석 지표 MACD 

먼저 MACD라는 말이 무슨 뜻인지 알아볼까요？ MACD는 

Moving Average Convergence & Divergence의 머리글자를 따 

서 만든 용어입니다 . 여기서 Moving Average는 이동평균선을 

뜻하고 , Convergence는 ' 수렴한다" 모아진다’ , 珏vergence는 

'멀어진다" 갈라져 나간다＇는뜻입니다 . 이 말을종합해 보면 이 

동평균선이 모아지고 멀어지는 정도를 표시하는 지표 , 즉 ' 이동 

평균선의 수렴과 확산 지표 ' 라 할 수 있습니다． 

즉 , MACD는 단기 이동평균선과 장기 이동평균선이 서로 멀어 

졌다 가까워졌다를 반복한다는 점을 이용하여 주가 흐름의 추 

세를 확인하고 , 또 추세의 변화를 파악하는 데 활용하는 대표적 

인 추세 확인 보조지표로서 제럴드 아펠（Gerald Appel)이 개발한 

지표입니다． 

MACD의 원리 

이동평균선은 기간이 짧은 것일수록 가장 최근의 주가 상황을 
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* 알아두세요 

기간 개념에서 사용하는 

일수가 이상해요． 

MACD 지표는 두 개의 

이동평균선을 사용하는데 

하나는 12일선 , 다른 하나 

는 26일선입니다． MACD 

이외의 모멘텀 지표에서 

사용하는 기간은 6일 , 26 

일． 54일 등이고요 왜 이 

런 일수를 사용할까요？ 

그 이유는 증권시장이 문 

을 여는 영업일을 기준으 

로 계산하였기 때문입니 

다． 지표가 개발될 당시에 

는 토요일에도 시장이 열 

렸던 것입니다． 우리나라 

도 1999년 들어서서야 토 

요일 장이 없어지고 주5 

일 영업일이 되었습니다． 

토요일 근무가 없어진 오 

늘날의 증시를 기준으로 

한다면 5일， 10일 , 20일． 

60일． 120일 등의 일수를 

사용하였을 것입니다． 

반영하고 , 기간이 길수록 후행성 지표가 됩니다 . 최근 12일간의 

이동평균선이 26일간의 이동평균선보다 선행하는 것이죠 . 따라 

서 주가가 상승할 때는 12일선이 26일선 위에서 선행할 것이고， 

주가가 하락할 경우에는 12일선이 26일선 아래에서 26일선을 

선도하게 될 것입니다 . 이런 원리를 이용해서 두 개의 이동평균 

선 , 즉 단기 이동평균선과 장기 이동평균선의 차이를 계산한 것 

이 MACD 곡선입니다． 

MACD 곡선 = 단기 이동평균선 - 장기 이동평균선 

MACD의 구성 

MACD 차트는 MACD 곡선과 시그널（Signal) 곡선으로 구성되 

어 있습니다 . 이중 MACD 곡선은 단기 이동평균선과 장기 이동 

평균선의 차이를 계산한 것이고 , 시그널 곡선은 MACD 지수 이 

동평균값을 다시 이동평균한 것입니다（시그널 곡선 = N일 동안의 

MACD 지수 이동평균） . 이동평균값을 구하는 방법은 같지만 시그 

널 곡선은 가까운 날에 가중치를 더 두어 비중을 높인 것이 특징 

입니다． 

그런데 MACD 지표에 시그널 곡선이 왜 필요할까요？ 시그널 곡 

선을 만든 이유는 단기 이동평균선과 장기 이동평균선 간의 괴 

리가 가장 큰 시점을 찾기 위해서입니다 . 이동평균선의 차이를 

다시 이동평균으로 산출하여 만들어친 시그널 곡선을 보면 어 

느 시점에서 두 개의 이동평균선의 차이가 최대가 되는가를 판 
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단할 수 있습니다 . 대쳬로 MACD 곡선과 시그널 곡선이 만나는 

시점이 장 · 단기 이동평균선의 괴리가 가장 큰 시점이 됩니다． 

그래프를 보면 이해하기 더 쉽겠지요？ 

아래 MACD 차트를 보면 왼쪽 상단에 MACD(12. 26) , 시그널（9）라 

고 표시되어 있습니다 . 여기서 12는 단기 이동평균선으로 12일 

이동평균을 사용했다는 것이며 , 26은 장기 이동평균선으로 26 

일 이동평균을 사용했다는 뜻입니다 . 9라는 숫자는 시그널 곡선 

을 만들 때 이용한 기간（N일）을 뜻합니다 . 다시 말해서 MACD를 

9일간 이동평균하여 만든 선입니다． 
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MACD와 시그널 지수는 MACD(5, 20) 시그널（3) , 또는 

MACD(10, 20) 시그널（7) 등 투자자가 숫자를 클릭하여 다양하 

게 변경해서 사용할 수 있습니다． 

그렇다면 왜 하필 두 개의 이동평균선으로 12일선과 26일선을 

쓰고 , 시그널은 9일을 사용했을까요？ 그것은 투자자의 투자목 

적이나 투자기간과 밀접한 관계가 있습니다 . 안정적인 투자를 

목적으로 하는 경우 기간이 긴 것을 , 단기투자를 목적으로 하는 

경우엔 짧은 것을 이용하는데 , 일반적으로 널리 사용하는 것은 

MACD(12. 26) 시그널（9）입니다 . 며칠에서 몇 개월 단위로 매매 

하는 일반투자자의 경우엔 12일과 26일이 가장 적절하기 때문 

입니다． 

MACD를 이용한 주가 예측 방법 4가지 

1 . 기준선을 이용하면 주가 추세를 알 수 있다． 

기준선은 운동에녀지가 중립인 상태를 말하며 숫자 0으로 표시 

합니다 . MACD 곡선이 기준선인 0 위로 올라가면 MACD 곡선은 

＋로 변하게 되고 주가는 상승합니다 . 반대로 MACD 곡선이 －가 

되어 기준선 아래로 내려오면 주가는 하락추세로 전환됩니다 . + 

가 된 MACD 곡선이 기준선 이하로 내려오지 않으면 상승추세가 

꺾였다고 보지 않습니다 . 반면에 MACD 곡선이 기준선 위로 올라 

가지 못하면 주가가상승으로 전환되 었다고 보기 어렵습니다 . 

MACD 곡선이 기준선 위에 있을 때 → 주가는 상승추세 

MACD 곡선이 기준선 아래에 있을 〔대 → 주가는 하락추세 
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2 . 과매수 · 과매도 상태가 되면 추세가 반전될 가능성이 높다． 

주가가 과매수 · 과매도 구간에 들어가면 추세가 전환될 가능성 

이 높습니다 . 그것은 지나치면 기운다는 원리와 같습니다 . 그럼 

에도 과매수 · 과매도 구간을 활용할 때는 다음 세 가지 점을 주 

의해야 합니다． 

① 과매수 · 과매도 구간에 들어갔다는 이유만으로 섣불리 매매 

를 결정해서는 안 됩니다 . 왜냐하면 지표가 과매수 구간에 진입 

하고 나서 본격적으로 급등하거나 , 과매도 구간에 진입하고 나 

서 본격적으로 급락하는 경우가 있기 때문입니다． 

② 따라서 과매수 · 과매도 구간을 벗어나면 매매를 준비하고 

있다가 MACD가 시그널 곡선을 하향 돌파하면 매도하고 , 상향 

돌파하면 매수합니다． 

③ 과매수 · 과매도 구간을 활용할 때는 일봉이나 주봉 차트에서 

추세선과 이동평균선을 이용하여 주가의 추세를 확인해 볼 필요 

가 있습니다 . 그 결과 뚜렷한 추세가 없는 경우에는 과매수 · 과매 

도 구간을 벗어나는 것을 매매시점으로 활용하셔도 됩니다 . 그러 

나 상승추세 또는 하락추세가 장기간 이어질 때는 추세가 끝나기 

도 전에 과매수 · 과매도 구간을 벗어나는 경우가 있기 때문에 이 

럴 경우 추세가 끝났다고 섣불리 판단을 해서는 안 됩니다． 

그렇다면 MACD 곡선에서 과매수 · 과매도 구간은 무엇을 기 

준으로 설정할까요？ 스토캐스틱은 100이라는 범위를 고정 
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해 두고 80 이상을 과매수 , 20 이하를 과매도로 보고 있으나， 

MACD 곡선에서는 분석대상 기업의 주가가 변동하는 폭에 

따라 MACD 구간의 폭이 각기 다른 것이 특징입니다 . 예를 

들어 일정한 기간 동안 주가의 변동폭이 큰 경우는 MACD 변 

동폭이 1,000단위 이상으로 벌어지기도 하고 주가 변동폭이 

작을 경우에는 10단위 이하로 그 범위가 줄어들기도 합니다． 

MACD 곡선은 장 · 단기 이동평균값의 차이라는 것을 기억하 

세요． 

3 . 시그널 곡선을 이용하면 매수 . 매도 시점을 알 수 있다． 

MACD 곡선이 시그널 곡선을 상향 돌파하면（골든크쿠스） . 매수 신호 

MACD 곡선이 시그널 곡선을 하향 돌파하면（데드크로스） → 매도 신호 

★ 알아두세요 

시그널 곡선과 MACD 곡 

선의 교차는 특별한 의미 

가 있나요？ 

시그널 곡선과 MACD 곡 

선의 교차는 매수세력과 

매도세력의 균형에 변화가 

있음을 나타냅니다． 빠른 

MACD 곡선이 늦은 시그 

널 곡선을 상향 돌파하면 

매수세력이 시장을 주도한 

다는 뜻이고． MACD 곡선 

이 시그널 곡선을 하향 돌 

파하면 매도세력이 시장을 

주도한다는 뜻입니다． 

＜그림 9키 > 시그널 곡선과 MACD 

〈그림 9-1〉이 보여주듯이 시그널 곡선과 MACD 곡선이 교차하 

면서 만드는 골든크로스와 데드크로스는 시각적으로 매수 . 매 

도 시점을 명쾌하게 보여주므로 활용하기에 편리합니다． 
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참고로 MACD의 골든크로스와 데드크로스는 시그널 곡선과 

MACD 곡선이 만나는 위치에 따라 강약의 의미가 다릅니다 . 골 

든크로스의 경우 과매도 구간에서 기준선에 가까운 위쪽에 있 

을수록 상승 반전이 강력하고 , 데드크로스의 경우 과매수 구간 

에서 기준선에 가까운 아래쪽에 있을수록 하락 강도가 강합니 

다 . 이는 일봉 그래프에서 20일 이동평균선이 하락중일 때 주가 

가 20일 이동평균선을 뚫는 것보다 20일 이동평균선이 횡보중 

이거나 상승중일 때 주가가 20일 이동평균선을 뚫는 것이 더욱 

상승탄력이 강한 것과 같은 이치 입니다． 

기준선 

약한 데드크로스 

/:2` \ 

乙，>＜눗＼ 

강한 데드크로스 

＜그림 9-2> 골든크로스와 데드크로스의 위치와 강약 

4 . 다이버전스가 발생하면 추세 전환이 예상된다． 

주가 추세와 MACD 곡선이 반대로 움직 이는 것을 다이 버 전스라 

고 
합니다． 

상승형 다이버전스는 주가가 하락 또는 횡보하고 있을 때 MACD 곡 

선은 상승하는 경우를 말하며 , 이럴 경우엔 하락하던 주가가 조 

만간 상승으로 전환될 것이 예상되므로 적극 매수해야 하며 최 

소한 매도는 유보해야 합니다． 



하락형 다이버천스는 주가가 상승 또는 횡보하고 있을 때 MACD 곡 

선은 하락하는 경우를 말하며 , 이럴 경우엔 상승하던 주가가 조 

만간 하락으로 전환될 것이 예상되므로 주식을 매도하되 최소 

한 매수는 하지 말아야 합니다． 

- ＝夕 →． · (. , :_'ㅈ 스갼* .l - . 

z첫＞노， ／蔘＜y 
주가 하락 MACD 곡선 상승 

rv\ `＜γ＜J 
주가 힁보 MACD 곡선 상승 

" . ∼님 ∼ "스［노…∼：노'令『「『상 

/<r<7<9 漱7\7착 

/\/＼갸 z\7欠夕차 

《그림 9-3> 상승형 다이버전스와 하락형 다이버천스 

다이버전스는 추세가 전환될 때마다 발생하는 것은 아닙니다． 

간혹 발생하지만 다이버전스가 나타나면 일단 추세 전환을 전 

제로 투자판단을 하는 것이 좋습니다． 
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그래프를 통해 직접 확인해 보면 더 도움이 되겠지요？ 

아래 그래프는 현대건설（000720）의 2010년 11월∼2011년 4월 

의 일봉그래프입니다． 
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현대건설 일봉 그래프（2010, 11-2011 .4. 11) 

① 먼저 봉차트와 MACD로추세의 방향과전환을파악합니다． 

현대건설 주가는 2010년 11월 17일을 기점으로 하락추세에서 

상승추세로 전환되었습니다 . 그러나MACIl）는 그보다 조금 늦은 

12월 1일에 골든크로스 발생과 함께 매수 신호를 보냈습니다． 

MACD는 추세가 확인되고 나서 매수 신호를 보내므로 봉차트보 
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다 다소 늦게 나타나는 경향이 있습니다 . 그러나 MACD가 상승 

추세를 확인시켜 주므로 추세에 대한 확신을 할 수가 있습니다． 

봉차트 기준으로 2011년 1월 18일 이후 하락으로 전환된 경우 

에도 MACD는 거 래일 기준 4일 후에야 매도 신호를 보내고 있 

고 , 2월 24일 상승 전환의 경우도 역시 4일 후에 매수 신호를 보 

냈습니다． 

MACD는 추세를 확인해 주는 보조지표입니다 . 한발 늦더라도 

MACD로 추세를 확인하고 매매를 하는 것이 잘못된 판단을 줄 

이고 성공률을 높일 수 있음을 알 수가 있습니다． 

② 다음으로 다이버전스를 확인해 봅니다． 

위 그래프에서 A,B, D는 상승형 다이버전스입니다 . 주가 하락 

이 나타나면 누구나 이것이 추세 하락이 아닌가 불안해지게 마 

련입니다 . 이럴 때 MACD를 확인해 보세요 . MACD가 하락으로 

전환되지 않는 한 추세 하락으로 결론을 내려서는 안 됩 니다． 

위 그래프에서 C는 하락형 다이버전스입니다 . 주가가 상승 

하고 있지만 MACD는 하락하고 있기 때문에 주가도 다시 

하락으로 전환되 었습니다． 
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다이버전스 트랩이란 무엇인가요？ q 
다이버전스 트랩（Divergence Trap）이란 다이버전스가나타났다가 일시적으로그 반대의 모습이 

출현되는 경우를 말합니다 . 트랩은 ' 덫 ' 이라는 뜻으로 다이버전스가 발생했을 때 덫에 걸리지 말고 

일관되게 지켜나가라는 것입니다． 

상승형 다이버전스 트랩 → 강력한 상승 예상 

＼乙＼Z>，쬐” 
MACO 곡선 

/\ ' 

>/＞〃撞긱，：媤 
하락형 다이버전스 트랩 , 강력한 하락 예상 

매▽＼ 
주가 

>＞丈夕伊Y!.，』 
녹 MACD곡선 

＜그림 9-4> 상승형 다이버전스 트랩과 하락형 다이버전스 트랩 
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MACD 활용방법 정리하기 

아래 그래프는 2009년 12월∼2010년 6월의 KOSPI 일봉으로 이 

동평균선과 보조지표인 MACD를 함께 나타낸 것입니다 . 복습하 

는 의미에서 이 그래프를 보면서 MACD 곡선의 활용방법을 다 

시 한번 정리해 보겠습니다． 
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K0SF：키 일봉 그래프（2009. 12-2010. 6) 

1 . 기준선활용방법 

위 그래프를 보면 MACD 곡선이 기준선（0) 위로 상승하면 주가 

가 상승추세에 있고 , MACD 곡선이 기준선 아래로 내려가면 즉 

MACD 곡선이 마이너스（-）권에 있을 때는 주가가 하락추세임 
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을 알 수 있습니다 . 기준선은 차트를 보는 기간（2009. 12-2010. 6) 

동안 매수세력과 매도세력의 균형점인 셈입니다． 

2 . 과매수·과매도구간활용방법 

위 그래프에서 -20 이하는 과매도 구간이고 , +20 이상은 과매 

수 구간입니다 . 숫자 20은 업종이나 종목에 따라 다르므로 큰 의 

미를 둘 필요는 없습니다 . 과매도 · 과매수 구간을 활용할 때 유 

의할 점은 과매도 구간에 진입한 뒤 추가 하락하는 경우가 있고， 

과매수 구간에 진입한 뒤 추가 상승하는 경우가 있다는 점입니 

다 . 따라서 과매도 구간에서는 매수의 관점에서 보고 있다가 과 

매도 구간을 돌파할 때 매수하는 것이 더욱 안전합니다 . 마찬가 

지로 과매수 구간에 있을 때는 매도의 관점에서 주가를 보다가 

과매수 구간을 하락 이탈할 때 매도하는 것이 좋습니다． 

위 그래프에서도 이동평균선의 골든크로스（5일／10일／20일）가 발 

생한 시점인 ②번과 ④번의 경우 MACD도 과매도 구간을 돌파 

하고 있습니다 . 또한 이동평균선의 데드크로스가 발생할 시점 , 

즉 ①번과 ③번에서 MACD는 과매수 구간을 하락 이탈하고 있 

는 것을 볼 수 있습니다． 

3 . 시그널곡선활용방법 

MACD 곡선이 시그널 곡선을 상향 돌파（골든크로스）하면 매수하 

고 , MACD 곡선이 시그널 곡선을 하향 이탈（데ㄷㅋ무스）하면 매 

도한다고 하였습니다． 

이동평균선으로 매수 · 매도를 결정하는 것보다 MACD 곡선 

을 함께 보면 더욱 확신이 섭니다 . 특히 이동평균선에서 5일／10 

200 



일／20일 골든크로스가 발생하고 MACD에서도 매수 신호가 나 

타나면 일단 매수를 실행해 보십시오 . 그리고 이동평균선에서 

데드크로ㅅ가 발생하고 MACD에서도 동시에 매도 신호가 나타 

나면 일단 매도해 보십시오 . 위 그래프에서 보듯이 성공률이 매 

우 높다는 것을 확인할 수 있을 것입니다 . 그리고 주문을 실행할 

때에는 일봉보다 120분봉 , 30분봉 , 5분봉 등을 활용하여 최적의 

매수 · 매도 시점을 찾는 것이 좋습니다． 

MACI〕 활용시에 반드시 알아야 할 3가지 

1. MACD는 대표적인 추세 확인 보조지표입니다． 

MACD는 추세를 확인하고 , 추세의 변화를 파악하는 대표적인 

추세 확인 보조지표입니다． 

MACD가 상승중이고 기준선 위에 있을 때 → 주가는 상승중이므로 매수 

하되 매도는 보류한다 . 특히 선물 , 옵션 , ELW 같은 파생상품의 경우엔 하 

방향 포지션을 가지고 있어서는 안 된다． 

MACD가 하락중이고 기준선 아래에 있을 때 , 주가는 하락중이므로 매 

도하되 매수는 보류한다． 특히 선물 , 옵션 , ELW 같은 파생상품의 경우엔 

상방향 포지션을 가지고 있어서는 안 된다． 

2. MACD 곡선은 기간이 긴 단위의 차트일수록 활용도가 높습니다． 

MACI) 지표는 종합주가지수 차트 , 개별종목 차트 , 선물과 읍션 

차트 모두에서 활용할 수 있습니다 . 기간단위 차트로는 월봉 , 주 

봉 , 일봉 , 분봉을 이용할 수 있으며 분봉에 있어서는 60분봉 이 
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상의 경우에 유용하나 , 30분봉 이하 특히 5분봉 이하는 스토캐 

스틱 지표에 비해 효용성이 조금 떨어집니다． 

3. MACD 신호와 다른 보조지표 신호가 상반되게 나타날 때는 매매를 하 

지 말아야 합니다． 

MACD는 추세 보조지표입니다 . 따라서 MACI）와 다른 보조지표 

가 상반되게 나타날 경우에는 결정을 뒤로 미루고 주지표인 일 

봉이나 주봉 차트에서 주가와 추세선 그리고 이동평균선의 변 

화를 보고 , 확실히 추세의 변화로 볼 수 있는지 확인한 후에 판 

단하십시오． 

MACD를 이용한 매수 · 매도 방법 총정리 

매수할 때 

1. MACD가 시그널선을 상향 돌파하면 매수한다． 

2. MACD가 기준선 위에 있는 한 주가는 상승추세이거나 또는 하락하지 않 

는다． 

3 . 시그널 추세가 상승하는 한 매도 신호가 나올 때까지 주식을 보유한다． 

4 . 상승형 다이버전스가 발생하면 적극 매수를 검토한다． 

매도할 때 

緘a一꼲 쭈，̀ 「 ∼ . = ∼… 긱 ∼ - 〕， 듀欌노쵸섧교乙뾰tㄹ珖蠣옳구輟走ㅌ邇溜孚괵 

1. MACD가 시그널선을 하향 돌파하면 매도한다． 

2. MACD가 기준선 아래에 있는 한 주가는 하향추세이거나 또는 상승하지 

못한다． 

3 . 시그널 추세가 하향인 한 매수 신호가 나타날 때까지 주식을 보유하지 않 

는다． 

4 . 하락형 다이버전스가 발생하면 적극 매도를 검토한다． 
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MACD를 이용할 때도 추세 분석， 이동평균선 분석， 

패턴 분석이 필요하다！ 

1 . 추세 분석 

상승추세에서는저점과저점을이은직선으로지지선을확인하십시오 . 그러나유의해야할사항이 

있습니다 . 주가가뚜렷한 추세를 가지고 상승을 지속할 경우에는고점에서 큰 파동 없이 MACD 곡 

선이 완만하게 하락하는 경우가 있습니다 . 하락추세에서는 고점과 고점을 이은 직선을 그려보고 

저항선을 확인하십시오． 

기준선 

MACD 곡선 

＜그림 9-5) MACD의 지지선과 저항선 
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주가가 장기적으로 하락추세를 지속할 경우에는 MACD 곡선이 점진적으로 완만하게 상승을 하지 

만 기준선을 돌파하지는 못합니다 . 아래 그래프에서도 2004년 6월 이후 주가는 장기 하락을 하고 

있지만 MACD 곡선은 기준선 아래에서 완만하게 상승하고 있음을 볼 수가 있습니다 . 주가가 장기 

적으로 상승추세를 지속할 경우에도 MACD 곡선은 완만하게 하락하는 모습을 보이나 기준선 아 

래로 내려오지는 않슴니다． 

《그림 9-6> 주가가 장기추세를 보이고 있을 때의 MACD 곡선 
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2 , 이동평균선 분석 

주가와 이동평균선의 관게 , 단기 이동평균선과 장기 이동평균선의 관게， 골든크로스와 데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ

등으로 주가를 예측하는 방법은 일반 차트분석과 동일하게 MACD에도 적용이 됩니다． 

3 . 패턴 분석 

MACD 곡선에 나타나는 삼중바닥형． 이중바닥형． 원형바닥형， V자형바닥형 등의 상승형 패 

턴은 일봉 그래프에서와 동일하게 응용이 됩니다 . 하락이 예상되는 삼중천정형， 이중천정형， 

원형천정형 , 왜／자형천정형도 마찬가지로 적용할 수 있습니다． 

삼중천정형어&s형） 

매도시점 

MACD 곡선 

＜그림 ㅏ > MACE〕 패턴 분석 

_ ( ) 



ㄴ .4 

MACD를 활용해 매매시점 알아보기 

아래 그래프는 종합주가지수帆OSPI) 일봉 그래프입니다． 지수와 MACD를 활용해 매매시점을 판 

단해 보세요． 그리고 이동평균선의 매매시점과 비교해 보십시오． 

현； 2.132.23 A 5.06 山24치 거래량 ［테교차트 자륭초회 치표／휴형 ㄱ－세도구 뉴‘ 
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해설 1 

MACD 지표를 보면 한 번의 매도시점과 한 번의 매수시점을 확인할 수 있습니다 . 그래프를 보면서 그 이유 

를 생각해 보겠습니다． 
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ㅏ 먼저 매도시점을 알아봅니다． 5/10일 이평선의 데ㄷㅋ ㄹㅅ가 나왔을 때 주식이 하락하는 것이 아닐까 

하고 의심이 될 때 MACD 지표를 봅니다 . 이 시점에 MACD 지표는 MACD／시그널선의 데ㄷ＝눼쿠ㅅ가 발 

생하여 주가 하락의 신호를 보내고 있습니다． 이후 MACD 곡선이 기준선（0）을 하향 돌파한 후 추가 하락 

하였습니다． 



즉 , 2이 4년 9월 초경 이평선을 보고 ‘혹시 이러다 주가가 다시 반등하는 것이 아닐까？ ' 하는 막연한 기대를 

향해 MACD는 ‘아니야， 하락이 확실해 ' 라고 말해 주고 있는 것입니다． 

2 매수시점을 알아봅니다． 5시0일 이평선의 골든크로스가 신뢰성 있는 골든크로스인지를 MACD 지표 

로 확인합니다． MACD／시그널선의 골든크로스 발생은 5시 0일 이평선 골든크로스가 매수시점임을 확인 

시켜 주고 있습니다． 이후 5/20일 이평선 골든크로스는 MACD 곡선의 기준선 돌파로 상승 전환되었음을 

다시 한번 확인시켜 주고 있습니다． 

즉 , 2이 5년 볕 말경 이평선을 보고 '5시 0일 이평선의 골든크토스가 발생했지만 이러다 다시 하락하는 것 

이 아닐까？ ' 라는 생각에 대해 MACD 지표는 ‘의심할 여지가 없어． 상승이 확실해 ' 라고 확신을 주고 있는 

것입니다 . 

이와 같이 이평선 또는 추세선이 신호를 보낼 때 이 신호가 믿을 수 있는 신호인지를 판단할 때 스토캐스틱 

또는 MACD 지표를 이용하면 판단이 쉬워집니다． 



아래 그래프는 2008년 4월 ∼2010년 3월의 KOSPI 주봉 그래프입 니다． MACD 지표를 보고 지수 

의 상승 시점과 하락 시점을 찾아보세요． 
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두 번의 하락 시점과 한 번의 상승 시점이 보입 니다． 그 이유를 알아볼까요． 
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KOSPI 주봉 그래프（2008.4- 20 10.3) 

1 ㅣ 두 번의 매도시점이 보이지만 해석은 각기 달리합니다． 

매도시점 1 

MACD／시그널선 데ㄷㅋ쿠ㅅ가 발생하여 5시0일 이평선 데ㄷㅋ 무ㅅ와 5/20일 이평선 데ㄷㅋ쿠ㅅ가 모 

두 진성임을 확인시켜 주고 있습니다 . MACD 곡선이 기준선 (0）을 하향 돌파한 후 본격척으로 하락하였습 

니다． 



매도시점 2 

MACD／시그널선 데ㄷㅋㄹㅅ가 발생하o 매도시점임을 알려줍니다． 그러나 MACt〕 곡선이 기준선을 하 

향 돌파하지 않고 있어 본격척인 하락세는 아님을 말해 줍니다 . 이동평균선을 보더라도 5시 0일 이평선의 

데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ가 나왔으나 5/20일 이평선의 데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ는 발생하지 않고 있습니다． 

따라서 MACD 곡선이 매도시점을 알려주더라도 기준선 위에 있는 동안에는 하락폭이 크지 않다고 생각해 

야 합니다． 

2 한 번의 매수시점이 보입니다． 

2008년 咫뭘 말경 MACD／시그널선의 강력한 골든크로스가 발생하01 직전에 발생한 5/10일 이평선 골 

든크로스가 시세 반전을 알려주는 것임을 확인시켜 줍니다 . 그리고 MACD 곡선이 기준선을 상향 돌파한 

후 본격척으로 상승하였습니다． 



MACD 오실례이터는 무엇인가요2 

MACD 오실레이터（Oscillator）는 MACD값에서 시그널값을 뺀 수치를 막대그림으로 그린 것으 

로 일종의 진동지표입니다（MACO 오실례이터 = MACD값 －시그널값）. 

MACD값과 시그널값이 같은 경우언I MACD 오실레이터가 0이 되고 , MACD 오실레이터가 0 

선을 상승 돌파하면 상승추세로 전환하고 , 0선을 하향 돌파하면 하락추세로 전환한다고 봅니다． 
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햐〔하이닉스 일봉과 MACD 오실레이터（2004. 11 -2005. 4) 

MACD 오실레이터 활용법 

DH시니．<.., ofl｀· I
I I II i , 06'『」 。i'II II'I nU--

MACD 오실레이터는 추세를 확인하는 데는 MACD보다 유용도가 떨어지므로 MACD 지표도 함 

께 확인해 보는 것이 좋습니다 . 그러나 추세를 확인한 후 매매시점을 찾을 때는 활용도가높아 선물 

과 옵션 등 파생상품 매매에 활용하는사람도 있습니다． 



ㅊ건ㅊ딩 슥K汕 ' fl읗떤 

한 화가가 처칠 수상에게 항의했다． 

"한번도 그림을 그린 적이 없는 사람이 국전 심사위원장으로 선정되었습니다 . 이 

런 일이 있어도 되는 것입니까γ' 

처칠이 말했다． 

"크게 잘못되었다고 생각하지 않습니다 . 나는 한번도 달걀을 낳아본 일이 없지만 

좋은 달걀인지 안 좋은 달걀인지 구분할 수 있습니다．" 

화가： " ' 

차트분석과 가치분석은 서로 보완관계에 있쇱 다 . 가치분석을 도외시하고 차트분석에만 의존하 

게 되먼 주가가 급변할 때 적시에 대응하기가 어렵습니다 . 주가는 기업가치에 따라 그 움직임의 속 

성이 각기 다틥 다 . 기업가치와 무관하게 특정 ㅈㅐ뢰ㅘ 테마로 움직이는 주가는 주가 변동폭이 크 

고 기복이 심합니다 . 그리고 재료만으로 급등한 부실주는 시간이 지나면 대부분 상승 전의 주가 수 

준으로 되돌아옵니다 . 이와 같이 기업가치에 따른 주가 움직임의 속성을 미리 예상해 두지 않으면 

감정을 지닌 인간이기 때문에 주가가 급변할 ［대 제대로 대응을 할 수가 없습니다 . 가치를 분석해 

둔 종목 가운데서 차트분석에 따라 매매시점을 찾아 투자를 해야만 실수를 줄이고 성공투자에 이 

룰 수 있습니다． 



CHAPTER 

10 스토캐스틱활용하기 

스토캐스틱은 MACD와 함께 애매시점을 찾아보는 대표적인 모멘텀 분석기법 중 하나입 

니다． MACD가 주가 추세를 확인하거나 추세 변화를 알아내는 데 유용하다면． 스토캐스 

틱은 매매시점을 알려주는 역할을 합니다． 따라서 MACD로 추세를 확인하고 스토캐스 

틱은 매애시점을 잡는 데 활용하는 것이 좋슴니다． 

★ 알아두세요 

스토캐스틱이 무슨 뜻인 

가요？ 

스토캐스틱 (Stochastic) 

은 원래 통계용어로， 사 

전적 의미는 ‘추계학（推 

計學）의 ' 혹은 ‘확률（론） 

적인’입니다 . 그러나 증 

권분야에서는 조지 레인 

(George Lane）이 개발 

한 주가 예측 기법， 즉 ‘일 

정 기간의 주가 움직임을 

분석하여 향후 주가 변화 

를 예측’하는 기법을 말합 

니다‘ 

스토캐스틱의 원리와 계산방법 

스토캐스틱 (Stochastic）은 일정한 기간 동안 등락을 보인 가격범 

위 , 즉 최고가와 최저가 안에서 현재 주가가 어디쯤 있는가를 알 

아봄으로써 향후 주가를 예측하는 차트분석 기법 입니다． 

일정 기간 최고 높았던 가격을 100으로 하고 가장 낮았던 가격 

을 0으로 하면 , 주가는 100과 0 사이에서 등락을 보일 것입니다． 

따라서 주가가 상승추세라면 현재가는 100에 가까이 있을 것이 

고 , 하락추세라면 0에 가까이 있을 것입니다． 

다음 공식을 풀이하면서 좀더 상세하게 설명하겠습니다． 

츠 ㅣ ㅓ 



스토캐스틱 계산 공식 

■ 패스트 스토캐스틱아:ast Stochas繃〕） 

( 현재가 - N기간 중 최저가） 
Fast%K = X 100 

(N기간 중 최고가 - N기간 중 최저가） 

Fast%D = Fast珊（를 M일로 이동평균한 것 

■ 슬로 스토캐스틱（히ow Stochastic) 

히 w%K = Fast%D를 M기간으로 이동평균한 것 

Slow%D = 히ow斛c(Fast%D）를 L기간으로 이동평균한 것 

공식풀이 

공식을 보면 어렵게 느껴지지요？ 앞에서 배운 모멘텀 원리와 

MACD 지표를 연상하면서 아래 설명을 읽어보면 이해가 될 것 

입니다 . 물론 계산은 컴퓨터가 알아서 해주기 때문에 여러분이 

직접 할 필요는 없습니다 . 그러나 그 원리는 알고 있어야 자의적 

인 해석에 빠지지 않습니다． 

★ 알아두4요 

왜 ％가 문자 앞에 있는 

건가요？ 

％를 K, D 뒤에 붙여도 의 

미는 같습니다． 다만 스토 

캐스틱 지표를 고안해 닌l 

조지 레인이 K와 D0ㅔ 단 

순한 숫자 이상의 의미가 

있음을 강조하기 위해 % 

를 잎뽁에 붙인 것이 아닐 

까요？ 혹은 이름 뒤0ㅔ 성 

을 붙이는 서구식 사고에 

서 비롯된 것일 수도 있습 

니다（통상 ‘프로 케이’ 또 

는 프로 디 ' 라고 발음합니 

다）. 

1 . 먼저 두 개의 선 , 즉 刪（선과 %D선의 의미를 알아봅니다． 

%K선은 일정한 기간 동안 등락을 보인 가격범위 안에서 현재 

주가의 위치를 백분율로 나타낸 지표이고 , %D선은 %K에 대한 

이동평균선입니다 . 일반적으로 %K선이 20을 밑돌면 과매도 국 

면으로 해석하고 , 80을 돌파하면 과열국면에 접어든 것으로 봅 

니다 . 또 %K선이 %D선을 상향 돌파하면 매수 신호로 , 하향 돌 

파하면 매도 신호로 보기도 합니다 . 구체적인 예를 들어 계산을 

해보면 이해하기가 더 쉽겠지요？ 
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■ 珊＜선 

%K선은 일정 기간의 주가 범위 안에서 현재 주가의 위치를 백 

분율로 나타낸 지표라고 했지요？ 그렇다면 A회사의 최근 5일 

동안 최고가가 17,000원이고 최저가가 12,000원인데 오늘의 종 

가가 16,000원이라면 현재 주가 수준은 어떻게 될까요？ 물론 스 

토캐스틱 지표를 보면 단번에 알 수 있지만 , 여기서는 직접 계산 

을 해봄으로써 그 원리를 알아보도록 하겠습니다 . %K선 공식에 

대입하여 계산을 해보면 되겠지요？ 

（현재가 16.000 최저가 12.000) 
%K =   x100 

（최고가 17 ,000 최저가 12.000) 

4000 
=   x100 

5.000 

= 80% 

계산 결과 오늘의 종가 16,000원은 5일 동안의 주가 변동폭 

0-.100 사이에서 80이라는 수준에 있다는 것을 알 수 있습니다． 

중간선인 50보다 높으므로 주가는 상승중에 있다고 봅니다． 

여기서는 5일 동안의 주가 변동폭을 사용하였는데 기간은 사용 

자에 따라 10일 , 20일 , 30일 등을사용할수 있습니다 . 기간을 길 

게 잡을수록 진동 사이클이 느려지므로 신속한 매매시점을 포 

착하려고 할 때는 단기간을 이용하고 , 중장기적 관점에서 투자 

를 결정하려고 할 때는 장기간을 이용하는 것이 좋습니다 . 보통 

은 5일을 많이 사용하며 , 증권회사 그래프에도 대부분 5일이 기 

본값으로설정되어 있습니다． 
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~%D선 

앞에서도 말씀드렸듯이 %D는 %K를 M일로 이동평균한 것입니 

다 . %D는 급변하는 %K를 이동평균함으로써 완만하게 후행하 

도록 만든 것으로 , MACD 곡선에서 시그널선과 같은 역할을 합 

니다 . 즉 두 개의 선에 시차를 두어 매매시점을 쉽게 찾을 수 있 

도록 한 것입니다 . M일로 이동평균할 때 %K가 10일 , 16일 , 30일 

을 기준으로 하였다면 %D는 5일 , 7일 , 10일을 각각 사용합니다． 

2 . 기간값의 의미를 알아봅니다． 

스토캐스틱 패스트 차트를 보면 왼쪽 상단에 기간값이 표시되 

어 있습니다 . 'Fast%K(5), Fast%D(3) ' 이 바로 그것이죠 . 앞의 

숫자 5는 %K의 기간을 5일을 기준으로 했다는 뜻이고 , 뒤에 있 

는 3은 %D의 기간을 3일을 기준으로 했다는 뜻입니다 . 기간값 

이란주가사이클의 기간을 의미합니다 . 5일의 기간을사용한다 

면 5일간의 주가 사이클을 이용하는 것이 되고 , 10일이란 기간 

을 사용한다면 10일 단위의 주가사이클을 이용한다는 것입니다． 

기간값이 크면 장기 사이클을 이용한다는 뜻이고 , 짧으면 단기 

사이클을 이용한다는 뜻입니다 . 단기매매를 하는 경우엔 짧은 기 

간을 , 중장기 매매를 할 경우엔 다소 긴 기간을 이용하겠지요？ 

그러면 기간값 N과 사용일수 M의 값을 어떻게 조합하는지 한번 

알아볼까요？ 

5 10 16 

3 5 7 

30 

10 
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기간값과 사용일수는 특별한 조합 원리가 있는 것은 아니고 , 스 

토캐스틱 기법을 개발한 조지 레인（George Lane）이 적당하다고 밝 

힌 수치에 불과합니다 . 따라서 사용자가 임의로 조정할 수 있습니 

다 . 다만 2-3일 간격으로 단기매매를 하는 투자자라면 빠른 매매 

시점을 알려주는 (5, 3) 지표가 유용할 것이고 , 일주일에서 몇 개 

월 기간으로 매매를 하는 투자자라면 (10, 5) 지표가 더욱 유용할 

수 있습니다 . (5, 3) 지표와 (10, 5) 지표를 동시에 한 화면에서 관 

찰해 본 후 자신에게 잘 맞는 지표를 선택하여 사용하면 됩니다． 

아래 그래프의 경우 위로부터 첫번째 것은 기간값을 (5, 3）으로 

설정한 것이고 , 두번째 것은 (10, 5) , 세번째 것은 (16, 10）으로 

설정한 것입니다 . 기간이 짧을수록 단기매매에 유리하고 기간 

이 길수록 추세 매매에 유리하다는 것을 알 수 있습니다． 

1.020心［〕뻐 

990. 〕 빽 
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3 . 슬로 스토캐스틱을 더 많이 활용합니다． 

스토캐스틱은 패스트 스토캐스틱（Fast Stochastic）과 슬로 스토캐 

스틱（Slow Stochastic) 두 가지가 있습니다 . 슬로 스토캐스틱은 패 

ㅅㅌ 스토캐스틱의 %K 대신에 %D를 %I衍쬔 사용하고 , 또 이렇게 

해서 구해진 %K의 이동평균값을 %D로 사용한 것입니다 . 조금 

어렵지요？ 패스트 스토캐스틱은 파동이 너무 자주 발생해 투자 

판단에 어려움이 있기 때문에 파동을 다소 느리고 완만하게 만든 

것이 슬로 스토캐스틱이라고 이해하고 넘어가세요 . 실제로 이용 

하기에 용이한 슬로 스토캐스틱을 더 많이 활용하고 있습니다． 

아래 그래프를 보면 위쪽이 패스트 스토캐스틱 이고 아래쪽이 슬 

로 스토캐스틱 입니다 . 슬로 스토캐스틱 이 보기에 편하다는 것을 

알 수 있겠지요？ 필자도 슬로 스토캐스틱을 주로 이용합니다． 

1 , 04000-

l.000.00-

960 o［〕 · 

920 .00 - 
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840 00-
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스토캐스틱 활용방법 5가지 

1 스토캐스틱이 과매수 상태에서 80을 하향 돌파하면 매도를 검토하고， 

과매도 상태에서 20을 상향 돌파하면 매수를 검토한다． 

스토캐스틱 지표는 일정한 기간의 주가 흐름에서 최고가를 100 

으로 하고 최저가를 0으로 설정한 지표입니다 . 따라서 80 이상 

이면 지금의 주가가 기간중 최고가 근처에 와 있으니 하락으로 

전환할 가능성이 높고 , 20 이하는 기간중 바닥권에 와 있으니 상 

승으로 전환할 가능성 이 높다는 뜻입니다． 

그러나 주가가 신고가를 갱신하면서 상승할 때는 스토캐스틱 이 

80에 진입하고부터 본격적으로 상승하는 경우가 있고 , 또 주가 

가 신저가를 갱신하면서 하락할 경우에는 스토캐스틱이 20 이 

하에 진입하고 나서 본격적으로 하락하는 경우가 있습니다 . 이 

럴 경우에는 오히려 80에 친입하면 매수를 해야 하고 , 20 이하 

로 진입하면 매도를 해야 합니다． 

그러면 과매수 · 과매도 구간을 어떻게 활용하는 것이 좋을까요？ 

과매수 · 과매도 구간에 친입했다는 것만으로 바로 매도 · 매수 

를 하지 말고 각각의 구간을 벗어날 때 매매를 검토해야 합니다． 

구쳬적으로 말하면 과매수 구간을 벗어나 80을 깨고 내려올 때 

매도를 검토하고 , 과매도 구간을 벗어나 20을 상향 돌파할 때 매 

수를 검토하는 것입니다 . 스토캐스틱 지표를 해석할 때 과매수 

권에서는 매도하고 , 과매도권에서는 매수하는 것으로 단순하게 

생각하는 사람들이 있는데 그것은 과매수 · 과매도 구간을 잘못 

알고 있는 것이므로 특히 유의해야 합니다． 
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★ 알아두세요 

지표의 추세만 보고 잘못 

판단하지 않으려면？ 

스토캐스틱을 비롯한 모 

든 모멘텀 지표에서 오른 

쪽에 표시되어 있는 숫자 

의 의미를 알아야 올바른 

해석이 가능합니다． 수치 

의 정확한 의미를 이해하 

지 못하고 지표의 추세안 

보고 판단할 경우 차트 

를 잘못 읽는 경우가 생 

깁니다． 예를 들어 스토 

캐스틱에서 100 --60 사 

이로 완만하게 하락할 경 

우 곡선이 하락하고 있더 

라도 추세가 하락하는 것 

이 아니고 일시적인 조 

정일 가능성이 큽니다． 

마찬가지로 스토캐스틱 

이 10-'40 사이에서 완 

만하게 파동을 그리더라 

도 추세가 상승으로 전환 

된 것이 아니고 일시적인 

반등일 가능성이 있슴니 

다． 따라서 지표의 추이 

만 보고 단정하기에 앞서 

MACD와 같은 추세지표 

를 함께 보는 것이 중요 

합니다． 

과매수 . 과매도 구간 활용방법 

또 하나 유의할 점이 있습니다 스토캐스틱 그래프를 볼 때는 추 

세 분석 그래프와 함께 보아야 합니다 스토캐스틱은 파동이 잦 

은 지표이기 때문에 주가 추세가 한 방향으로 진행되는 동안에 

도 진동 사이클을 그립니다 . 바로 이 잦은 진동 때문에 투자판단 

에 혼선이 생길 수 있습니다 . 그렇기 때문에 주가 추세를 확인한 

후 스토캐스틱을 보는 것이 좋습니다． 

추세의 변동 여부를 확인하는 방법은 두 가지가 있습니다 . 하나 

는 일봉 차트에 있는 주가와 5일 이동평균선 또는 20일 이동평 

균선의 모습을 살펴보는 것입니다． 

주가가 5일 또는 20일 이동평균선을 아래로 뚫고 하락하고 , 스 

토캐스틱이 80을 벗어나 하락할 때를 매도시점으로 봅니다 . 주 

가가 5일 또는 20일 이동평균선 아래에 있다는 것은 이동평균 

선이 역배열 상태에 있는 것이므로 하락추세가 쉽게 바뀌지 않 

습니다（05장을 참고하세요） . 반대로 주가가 5일 또는 20일 이동평 

균선을 상향 돌파하고 , 스토캐스틱이 20을 벗어나 상승할 때는 

매수시 점으로 봅니다． 
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스토캐스틱 

,\,,lI_A_ I 仕』 
니 fl r "rEi 

80 

기준선（50) 

20 

주가 추세와 스토캐스틱을 이용한 매매방법 

추세를 확인하는 또 하나의 방법은 MACL) 곡선을 보고 추세가 

진행중인지 아니면 변동될 것인지를 판단하는 것입니다（09장을 

참고하세요）. 

이렇게 하려면 하나의 그래프에 봉차트 , MACD , 스토캐스틱을 

동시에 띄워놓고 보는 것이 좋습니다． 

2.%K선이 %0선올 상향 돝파하면 매수 신호 , ，히《선이 %D선율 하향 돌 

파하면 매도 신호이다． 

%K는 오늘의 주가 수준이고 , %D는 이동평균선입니다 . 따라서 

주가와 이동평균선이 만나 골든크로ㅅ를 그리면 주가는 상승하 

고 , 데드크로스를 그리면 주가는 하락합니다 . 그런데 다음 그래 

프에서도 볼 수 있듯이 막상 스토캐스틱 지표를 보면 골든크로 

스와 데드크로스가 너무 자주 발생하여 혼란스러울 때가 있습 

니다． 
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포스코 일봉과 스토캐스틱（2005. 4-2005. 8) 

이런 경우에는 투자 결정을 하기 전에 다음 세 가지를 점검해야 

합니다． 

첫번째는주가추세가상승이냐 하락이냐를 이동평균선과MACD 

지표로 확인해 보는 것입니다 . 20일 이동평균선과 MACD 지표 

로 봐서 주가가 상승추세일 때는 스토캐스틱이 그린 골든크로 

스를 매수시점으로 보되 데드크로스는 무시합니다 . 반대로 주 

가 추세가 하락중일 경우에는 데ㄷ ㅋ 무ㅅ를 그릴 때 매도하고 

골든크로스는 무시해야 합니다． 

두번째는 골든크로ㅅ가 발생한 지점이 0에서 100 방향으로 위 

쪽에 있을수록 강한 골든크로스로 보는 것입니다 . 즉 20에서 발 

생한 골든크로스보다 30- 50에서 발생한 골든크로스가 상승탄 

력이 크다고 보는 것입니다 . 반대로 데드크로스의 경우엔 100에 

서 0 방향으로 아래쪽에 있을수록 강한 데 ㄷ ㅋ 무  ㅅ로 봅니다． 
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--- %K - %D ／약한 데ㄷㅋ쿠ㅅ（매도） 

100 솥／ 
-됴 . 갓하 ㄷㅔㄷㅋ 쿠ㅅ

80～… II %--- Ii 1% 

50 II V. 1!→ II W/ ' % 

20 % 녹 II- " -' 

뱍만 슬는크도스（【개우， 
0 

골든크로스와 데ㄷㅋ쿠ㅅ의 강약 

세번째는 %K가 %D를 만날 때 어느 위치에서 교차하느니에 따 

라 골든크로스와 데ㄷ ㅋ 무스의 신뢰도가 달라집니다 . 골든크로 

스를 그릴 때는 %K가 %D의 정점 오른쪽에서 교차하는 것을 왼 

쪽에서 교차하는 것보다 더욱 신뢰할 수 있는 골든크로스로 봅 

니다 . %D의 정점 오른쪽에서 교차한다는 의미는 하락하던 주가 

좌측골든크로스 %D 우측골든크로스（신뢰도높다） 

%D 

좌측 데ㄷㅋ쿠ㅅ 우측 데ㄷㅋ쿠ㅅ（신뢰도 높다） 

,z2(\%D Z\\,, 
%K와 %D의 교차점 위치와 신뢰도 
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가 충분히 조정을 거친 후 상승한다는 뜻이기 때문입니다 . 데드 

크로스의 경우에도 같은 해석이 가능합니다 . 그러나 현실적으 

로는 우측 교차는 드물고 좌측 교차가 흔합니다． 

3 스토캐스틱이 50 이상이면 주가는 상승추세， 50 이하면 하락추세를 

의미한다． 

스토캐스틱이 중간선인 50 근처에 있으면 주가 방향이 분명하 

지 않은 경우입니다 . 따라서 50을 기준으로 상승 또는 하락으로 

방향이 전환될 때까지 기다렸다가 방향이 결정되면 그때 투자 

를 결정합니다． 

스토캐스틱이 50 이상에서 상승파동을 그리면 주가가 상승중 

이거나 최소한 하락하지는 않는다고 생각합니다 . 그리고 50 이 

하에서 파동을 그리면 주가가 하락중이거나 최소한 상승하지는 

못한다고 생각합니다． 

스토캐스틱 곡선이 움직 이는 방향도 중요하지만 방향 못지않게 

스토캐스틱의 수준도 중요한 의미를 갖기 때문입니다 . 그러나 

추세를 판단하는 기준으로서의 스토캐스틱의 위치는 그 의미가 

MACD에 비해 다소 떨어진다고 봅니다． 

4 스토캐스틱이 상승파동을 그리면 주가도 상승하고， 하락파동을 그리 

면 주가도 하락한다， 

주가가 상승중이면 스토캐스틱도 고점과 저점을 높이면서 

파동을 그리고 , 주가가 하락중이면 스토캐스틱도 고점과 저 

점을 낮추면서 파동을 그립니다． 

그러나 유의할 점이 있습니다 . 스토캐스틱이 하락을 하더라 
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도 60 이상에서 완만하게 하락할 때는 추세적 하락이 아니라 일 

시적인 하락일 경우가 많습니다 . 마찬가지로 스토캐스틱이 상 

승할 경우에도 40 이하에서 완만한 상승을 보일 때는 추세가 상 

승으로 전환되었다고 보기 어렵고 일시적인 반등일 가능성이 

높습니다． 

스토캐스틱 추세 분석 

5 . 주가와 스토캐스틱이 역배열되는 다이버전스가 나타나면 주가 방향이 

전환된다． 

주가와 스토캐스틱이 반대 추세로 움직 이는 것을 다이버전스라 

고 합니다． 

상승형 다이버전스는 주가가 하락하거나 횡보중일 때 스토캐스 

틱은 상승추세를 보이는 것을 말하며 , 이 경우엔 하락하던 주가 

가 조만간 상승으로 전환될 것이 예상되므로 적극적인 매수 관 

점에서 주가를 보아야 합니다 . 구체적 매수시점은 두번째로 높 

아지는 파동에서 발생되는 골든크로스에서 매수합니다 . 

하락형 다이버전스는 주가가 상승중이거나 횡보중일 때 스토캐 



스틱은 반대로 하락추세를 보이는 것을 말하며 , 이 경우엔 상승 

하던 주가가 조만간 하락으로 전환될 것이 예상되므로 매도 관 

점에서 주가를 보아야 합니다 . 매도주문을 내는 시점은 두번째 

로 낮아지는 하락파동에서 데드크로스가 발생할 때입니다． 

상승형 다이버전스 

예상 주가 

z\7＼γ" r>/>// 
주가 스토캐스틱 

하락형 다이버전稽 - ：길낚룝蟾컥J∼’∼：→∼컨，/ 

r>7(＞〃「'「「「「 往7\／쟈 
주가 스토캐스틱 

상승헝 다이버천스와 하락헝 다이버천스 

다이버전스는 추세가 변동될 때마다 발생하는 것은 아니고 또 

한 발생하더라도 다소 애매하게 나타나는 경우가 많습니다 . 그 

러나 상승형 다이버전스가 발생하면 최소한 매도는 하지 말고 

기다려보아야 하고 , 하락형 다이버전스가 발생하면 일단 매수 

는 보류하여야 합니다． 

다음 그래프는 SK하이닉스（000660) 일봉 그래프입니다 . 2010년 

1월∼6월 기간 동안 모멘텀 지표인 스토캐스틱 그래프로 매수시 

점과 매도시점을 정리해서 알아봅니다． 
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하（하이닉스 일봉 그래프（2010. 1. 29-2010. 6. 2D 

A국면 - 과매도 구간 상향 돌파는 매수 신호 

스토캐스틱 지표에서 과매도 구간을 상향 돌파하면 매수 신호 

라고 했습니다 . 봉차트에서도 저점이 확인되고 있습니다． 

B국면 - 기준선 상향 돌파는 애수 신호 

기준선을 돌파하는 날 주가는 10일 이평선을 돌파합니다 . 그후 

주가는 횡보하는데 스토캐스틱은 기준선을 중심으로 점차 저점 

과 고점을 높이고 있어 향후 주가 상승을 예고하고 있습니다． 
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C국면 저점을 높인 골든크로스 발생은 매수 신호 

스토캐스틱 이 저점을 높이는 상숭파동을 보이면 주가도 상승합 

니다 . 봉차트에서도 이평선이 정배열（5일／10일／20일）을 만들며 

상승추세로 전환되고 있음을 확인할 수 있습니다． 

D국면 - 속임수 이탈 

스토캐스틱이 과매수 구간에 있다고 무조건 매도해서는 안 됩 

니다 . 과매수 구간에 진입한 후 본격적으로 상승하는 경우가 많 

기 때문입니다 . D에서 스토캐스틱이 과매수 구간을 이탈하였습 

니다 . 그러나 일시적인 이탈 후 바로 복귀하는 속임수 이탈입니 

다 . 속임수 이탈 여부를 판단하는 방법은 추세선이나 이평선을 

이탈한 주가가 2--3일 이내에 복귀하느냐 여부에 달려 있습니 

다 . D에서 봉차트를 보면 5일 이평선을 장중에 이탈한 후 5일선 

안으로 복귀하였음을 확인할 수 있습니다． 

E국면 - 과매수 구간 이 탈은 매도 신호 

E에서 스토캐스틱은 과매수 구간을 이탈하였고 봉차트에서도 

하락장악형에 이어 5일 이평선을 하락 이탈하였습니다． 

F국면 - 스토캐스틱이 하락추세면 주가도 하락추세 

스토캐스틱이 고점과 저점을 낮추며 하락하고 있으면 주가도 

하락합니다 . 봉차트에서도 5일／10일／20일 이평선이 데드크로 

스를 만들고 나서 하락추세로 전환되 었습니다． 
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G-H국면 스토캐스틱이 골든크로스를 만들고 기준선을 돌파하고 있 

으므로 매수 신호입니다． 

스토캐스틱이 저점을 높이고 주가도 저점을 높이는 상승추세를 

보이고 있습니다． 

위에서 본 바와 같이 스토캐스틱을 볼 때는 반드시 봉차트에서 

이동평균선과 함께 보아야 합니다 . 다음에 나오는 〈무작정 따라 

하기〉에서는 예제를 통해서 봉차트와 스토캐스틱 그리고 추세 

선인 MACD를 같은 화면에 띄워두고 주가를 예측해 보는 연습 

을 해보겠습니다． 

스토캐스틱에도 패턴이 있다！ 

스토캐스틱 분석을 할 때 추세 분석이 아닌 패턴 분석을 통해 주가를 예측하기도 합니다． 

예를 들면 삼중천정형汨ead &Shoulder형） , 쌍봉형 , 원형천정형 등이 나타나면 매도 관점에서 

스토캐스틱 지표를 해석하고 , 삼중바닥형（똬&s형） , 쌍바닥형 , 원형바닥형 등이 나타나면 매수 

관점에서 스토캐스틱 지표를 해석합니다． 
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」 

스토캐스틱과 MACD로 주가 예측하기 1 

다음은 포스코 그룹사로 엔지 니어링과 口서 비스를 주업으로 하는 포스쾨CT(022 100) 일봉 그래 

프입니다． 일봉 그래프를 보고 2009년 咫월 30일 기준으로 주식을 살 때인지 팔 때인지 아니면 관망해야 

할 때인지를 판단해 보십시오． 그리고 스토캐스틱과 MACD 지표를 같은 화면에 나타내고 보조지표를 이 

용하여 투자판단을 해보십시오． 
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해설  

ㅓ ㅣ 먼저 일봉 차트를 봅니다． 

일봉→5일선 → 10일선 →20일선 →60일선 → 120일선이 차례로 배치되어 있고 , 이평선이 정배열되어 

있으므로 주가 추세는 상승이라고 봅니다． 

봉도 두 번의 긴 양봉이 출현하여 직전의 저항선으로 작용하던 주가를 돌파하고 있으므로 주가는 상승으로 

예측합니다． 

2 陛．조지표인 MACD와 스토캐스틱으로 봉차트를 다시 확인해 봅니다． 

먼저 , MACD는 골든크로스를 만든 후 상승하고 있으므로 주가 추세가 상승임을 확인해 주고 있습니다． 

다음으로 , 스토캐스틱도 기준선 위에 있으며 저점과 고점을 높이고 있기 때문에 주가는 상승으로 예측 

합니다 . 일봉 이외에 보조지표로도 매수임을 확인하였으니 주식을 가진 투자자는 주식을 팔지 말고 계속 

보유해야 합니다 . 주식을 매수하려는 투자자는 마음 펀하게 살 수 있지 않을까 싶습니다 . 12뭘 30일 투자 

를 결정했다면 그후 투자결과가 어떠했는지를 아래 그래프로 확인해 보세요． 

(12/30) 
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스토캐스틱을 이용한 매매원칙과주의할 점 

주식 매매를 할 때는 MACD로 추세를 확인하고 추세에 따라 스 

토캐스틱으로 매매시점을 잡는다는 원칙을 지키되 , 다음과 같 

은 점들을 주의하시기 바랍니다． 

%K선이 %D선을 상향 돌파하먼 매수 신호로 보되 다음 사항들이 일치하면 

매수주문을 실행에 옮긴다． 

1 . 스토캐스틱 지표가 상승추세를 보이고 50 이상0ㅔ 있어야 한다（다소 융통 

성 있게 적용）. 

2 . 스토캐스틱 지표가 저점을 높이는 상승파동에 있어야 한다， 

3 . 주가가 5일 또는 20일 이동평균선 위에 있어야 한다． 

4. MACD 지표가 상승으로 전환하거나 또는 최소한 하락을 멈추어야 한다． 

5 . 상승형 다이버전스가 발생하면 매수를 검토한다． 

%K선이 %D선을 하향 돌파하면 매도 신호로 보되 다음 사항들이 일치하면 

매도주문을 실행에 옮긴다． 

1 . 스토캐스틱 지표가 하락추세를 보이고 50 이하에 있어야 한다（다소 융통 

성 있게 적용）. 

2 . 스토캐스틱 지표가 고점이 낮아지는 하락파동에 있어야 한다． 

3 . 주가가 5일 또는 20일 이동평균선 아래에 있어야 한다． 

4. MACD가 하락으로 전환하거나 또는 최소한 상승을 멈추어야 한다． 

5 . 하락형 다이버전스가 발생하면 매도를 검토한다． 
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스토캐스틱 재확인이란？ 

스토캐스틱 재확인（Retesting）이란 스토캐스틱 선이 일정한 방향으로 추세를 이루어 진행되고 있 

는 도중에 조정이 발생하는 경우로 , 일시적인 조정이 끝나면 추세가 강화되거나 지속되는 경우를 

말합니다． 

--%D ', - ㅊ 
80 / 짱＼ 1 
50 A/ \.F " 
20 `b ' 

스토캐스틱 재확인 

위 그림에서 A와 B는 상승추세 속에서 나타나는 상승추세 재확인 그림이고 , a와 b는 하락추세 속 

에서 나타나는 하락추세 재확인 그림입니다． 

추세 재확인처럼 데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ나 골든ㅋ 쿠ㅅ가 나타나지 않고 일시 조정하는 경우는 대체로 기존의 

추세가 더 강력해지는 경향이 있습니다． 

따라서 일시적인 조정을 이용하여 수익을 내려고 하면 오히려 더 큰 손해를 볼 수 있으므로 추세를 

거스르는 매매를 해서는 안 됩니다． 

추세 재확인 여부도 5일과 20일 이동평균선을 확인하고 , MACD 곡선을 참고하시기 바랍니다． 
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k 

스토캐스틱과 MACD로 주가 예측하기 2 

투자자 A씨는 조선주인 삼성중공업（010140) 주식을 2009년 8뭘 ㅣ 밑 32.500원에 500주 매 

수하였습니다（1,625만원 투자， 수수료 제외）. 그후 며칠이 지난 8월 円일 매수가보다 900원 하락하여 

지 .600뭔이 되더니 다음날인 8월 20일에는 30,500원으로 떨어졌습니다 . 100만원을 손해 보고 있는 A 

씨는 물타기로 추가 매수하는 것이 좋을까요 , 아니면 지금이라도 손절매도하는 것이 좋을까요？ 
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삼성중공업 일봉 그래프（2009. 6. 25-2009. 8. 20) 
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봉차트에 다음과 같이 보조지표인 스토캐스틱과 MACD를 나타내 보십시오． 

(8/20) 
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삼성중공업 일봉 그래프（2009. 6. 25-10. 22) 

1 ㅣ 봉차트를 봅니다 . 주가가 5일선， m일선， 20일선을 차례로 하락 이탈하고 있으므로 추가 하락이 예상 

됩니다 . 이동평균선의 데ㄷㅋ 쿠ㅅ（5일시0일／20일선） 발생은 매도 신호입니다 . 지지와 저항으로 볼 【대 8 

월달지지선인 읽 , 800원을뚫고아래로하락 이탈하고있으므로 매도신호입니다． 

2 추세지표인 MACD가 데ㄷㅋ ㄹㅅ를 만든후 하락하고 있으므로주가는추세척으로 하락할 것으로봅니다． 

3 모멘텀 지표인 스토캐스틱이 고점과 저점을 낮추며 하락하고 있고 또 기준선 아래로 하락하고 있으므 

로 주가는 추가 하락이 예상됩 니다． 

4 - 봉차트와 이평선이 매도 신호를 보내고 있고 보조지표인 MACD와 스토캐스틱도 매도 신호를 보내고 

있으므로 투자판단은 매도입니다． 따라서 손절매도하는 것이 정답입니다． 매수 신호가 나타나기 전까지 

물타기를 해서는 안 되며 , 투기성이 강한 ELW의 경우엔 콜ELW를 매수해서는 안 됩니다 . 



" " 一"H -2i" Fi '! ．촬 
（섯“공 撫 꿜딩 fr

어느 노（老）철학자가 나룻배를 탔다 . 노철학자는 배를 젓고 있는 햇사공에게 철학 「 

을 배웠느냐고 물었다 . 뱃사공이 배우지 못했다고 고개를 좌우로 혼들자 철학자 

가 말했다． 

"한심한 사람이군 . 자넨 인생의 3분의 1을 헛살았구먼 . 그렇다면 자네 , 문학에 대 

해서 공부를 했나γ' 

철학자의 물음에 뱃사공이 역시 고개를 좌우로 혼들자 이렇게 말했다． 

자넨 인생의 3분의 2를 헛살았구먼．" 

잠시 후 배가 강을 절반쯤 건너갔을 무렵 , 갑자기 배에 물이 들어와 배가 가라앉을 

위기에 처하게 되었다 . 그때 뱃사공이 철학자에게 수영을 배웠느냐고 물었다 . 철 

학자가 수영을 배우지 못했다고 하자 뱃사공이 말했다． 

"선생님은 인생 전체를 헛살았군요" 

철학자： " 음…" 

다기망양（多妓亡羊）이라는 고사성어가 있습니다 . 도망간 양을 찾기 위해 뒤쫓아간 사람이 여러 갈 

래로 갈라진 킬에 이르러 마침내 양을 놓쳐버렸다는 이야기입니다 . 차트분석 기법도 이용 도구와 

분석 목적에 따라 여러 종류가 많습니다 . 투자자라면 다양한 종류의 분석기법의 원리튤 이해해 둘 

필요가 있쇱 다 . 그레극 실전에 응용할 때는 주지표인 봉차트 , 추세선 , 이동펑균선 그리고 거래량 

을 보고 , 보조지표로는 MACD , 스토캐스틱 , 일목균형표 , 볼린저밴드 , 이격도 , 심리도 정도만 확 

인해도 충분합니다 . 이 책을 통해서 이상의 꼭 필요한 분석기법을 자기 것으로 만들어보십시오 . 더 

많은 분석기법에 욕심을 내면 오히려 혼란스러울 수도 있습니다． 
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CHAPTER 

】】 일목균형표활용하기 

MACD와 스토캐스틱 그리고 일목균형표는 전문가들도 많이 활용하는 대표적인 지표들 

입니다． 개인투자자들도 이 세 가지 보조지표를 완전히 이해하고 자기 것으로 만든 후 실 

전에 활용하면 투자성공률이 한 단계 높아진 것을 느끼게 될 것입니다． 

* 알아두세요 

일목균형표는 일본인 차트 

분석가 이치모쿠 산징（-

뎌山人）이 신동전환선（新 

東轉換線＞이라는 내용으 

로 일목균형표 이론을 신 

문0ㅔ 소개하면서 세상oil 

알려진 분석기법입니다． 

‘일목‘은 자신의 이름을 딴 

것이고 ‘균형’은 밸런스라 

는 뜻이며 ' 표’는 차트라는 

뜻입니다． 
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일목균형표란？ 

일목균형표는 지금의 주가 추세가 어느 시점에 가서 변동될 것 

인가를 알아봄으로써 향후 주가를 예측하는 분석기법 입니다． 

지금까지 배운 분석기법과 다른 점은 미 래 주가 예측에 시간 개 

념을 적용한다는 것입니다 . 즉 , 여타 분석기법은 주가 또는 주가 

와 거래량으로 분석기법을 만든 데 반해 일목균형표는 시간 개 

념을 적용해 만든 것이 특징입니다 . 한마디로 주가 추세는 일정 

한 시간 간격으로 변한다는 점에 착안한 분석기 법 인 것이죠． 

일목균형표 이론을 만든 이치모쿠 산징（－□山人）은 과거 수많 

은 시세 파동을 분석한 결과 한 추세가 시작되는 시점에서 새로 

운 추세 변화가 예상되는 시점은 기본적으로 일정한 수열에 따 

라 결정된다는 것을 발견하였습니다 . 예를 들면 일봉 차트에서 

오늘 상승추세가 시작되 었으면 9일 혹은 17일 후에는 하락세로 

바뀌든가 아니면 급등세로 바뀌는 변화가 온다는 사실을 발견 

한 것입니다 . 또 주봉의 경우 만약 첫번째 주에 주가가 하락하였 



다면 9주 혹은 17주 후에는 새로운 추세 , 즉 상승으로 전환되든 

가 아니면 급락세가 나타난다는 것입니다． 

이같은 분석을 토대로 이치모쿠는 주가 변곡점이 되는 수열 

로 ' 9(1절） , 17(2절） , 26(3절＝1기） , 33, 52, 76(3기＝1순） , 129, 172, 

226(3순：1환）… ' 을 제시하고 이를 기본 수치라 하였습니다 . 기본 

수치에서 시간단위 ' 절'은 일에 해당하고 , 키 ' 는 월에 해당하며， 

순은분기 , 환은연에 해당하는기간단위라고생각하면됩니다． 

엘리어트가 주가의 중장기 분석에 이용한 피보나치 수열이 수 

학자 피보나치가 이집트 피라미드를 연구하다 발견한 신비의 

숫자라면 , 이치모쿠가 발견한 수열은 과거 주가 움직임을 분석 

한 결과 찾아낸 통계적 숫자입니다． 

이치모쿠는 또한 기본 수치 외에 주가가 상승하는 데 걸린 시간 

과 하락하는 데 걸린 시간이 같다는 것을 발견하고 이를 대등 수치 

라 하였습니다 . 예를 들어 주가상승이 2개월 지속되었다면 하락 

하는 기간도 상승기간에 비례하여 2개월 소요된다는 것입니다． 

일목균형에서 ' 균형 ' 이라는 의미를 생각해 보게 하는 점입니다． 

일목균형표의 작성원리 

일목균형표는 5개의 선과 2종류의 구름층으로 구성되어 있습니 

다 . 5개의 선은 전환선 , 기준선 , 후행스팬 , 선행스팬 1 , 선행스팬 

2를 말하고 , 구름층은 양운과 음운을 말합니다 . 이들 선과 구름 

의 계산방법과 그 의미에 대해 알아보겠습니다． 

1．전환선 

최근 9일간의 최고점과 최저점의 중간값을 연결해 만든 선입니다． 



전환선 = (9일 중 최고점 + 최저점） +2 

9일간의 시세 균형을 나타내는 선이므로 일봉 차트에서 10일 

이동평균선과 유사하다고 생각하면 됩니다． 

2 . 기준선 

최근 26일간의 최고점과 최저점의 중간값을 연결하여 만든 

선입니다． 

기준선 = (26일 중 최고점 + 최저점） +2 

20일 이동평균선이 장 · 단기 추세선의 중심선이듯 일목균형표 

에 있어 기준선은 시세의 방향을 알려주는 중심 추세선입니다． 

★ 알아두세요 

스팬이란？ 

스팬（span）은 ' 일정한 

간격 ' 을 뜻합니다． 선행스 

팬이라 하면 ' 일정한 간격 

(26일）만큼 선행시킨 지 

표 ' 이며， 후행스팬이라 하 

면 현재의 주가를 26일 

후행시켜 그린 지표가 됩 

니다． 이치모쿠는 연속적 

인 시세를 일정한 간격으 

로 구분하여 시세의 변화 

를 파악하려 한 것입니다． 

꽈1O 

3．후행스팬 

현재의 주가를 26일 후행시켜 연결한 선입니다 . 다시 말해 현재 

의 종가를 기준으로 26일 후행하여 그린 것입니다 . 후행스팬으 

로 한 달 전의 주가와 현재의 주가를 비교해 볼 수 있습니다． 

4 . 선행스팬 1 

전환선과기준선의 중간값을26일 앞으로선행하여 그린 선입니다． 

선행스팬 1 = （기준치 + 전환치） ÷ 2 



5 . 선행스팬 2 

52일간의 최고점과 최저점의 중간값을 계산하여 26일 선행하 

여 그린 선입니다． 

선행스팬 2 = (52일간 최고점 + 최저점） ÷ 2 

선행스팬은 과거의 주가 움직임이 미래 주가 변화에 영향을 준 

다는 것을 전제로 하고 만든 선으로 , 두 개의 선으로 나누어집니 

다 . 먼저 선행스팬 1은 전환선과 기준선의 중간값으로 기준선보 

다는 빠르게 움직이지만 전환선보다는 느리게 움직입니다 . 그 

리고 26일 앞쪽에 그려지기 때문에 추세에 대한 민감도는 다소 

둔화됩니다 . 다음으로 선행스팬 2는 52일간 가격의 중간치로 

26일 선행하여 그려지므로 선행스팬 1보다도 시세 변화에 따른 

민감도가 더욱 떨어집니다． 

6 . 구름층（양운과음운） 

구름층은 선행스팬 1과 선행스팬 2 사이에 생기는 간격을 색칠 

하여 그립니다 . 선행스팬 1이 선행스팬 2 위에 있을 때는 ' 양운’ 

이라 하고 붉은색으로 나타내고 , 선행스팬 1이 선행스팬 2 아래 

에 있을 때는 ' 음운 ' 이라하고 파란색으로 나타냅니다． 

선행스팬 원리에 입각해서 보면 선행스팬 1이 선행스팬 2보다 

주가에 민감하게 움직입니다 . 따라서 양운일 경우에는 주가가 

상승추세에 있고 , 음운일 경우에는 주가가 하락추세에 있다고 

봅니다． 
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아래 두 개의 그래프를 보고 5개 선과 구름층이 어떤 의미를 갖 

는지 다시 한번 정리해 보겠습니다． 

■삼성젼자 - 봉차트 ■기준선（26) ■젼환선신긔 ■ r7l 끈건 ∥￡FH ■선행스팬2(52) ■후햅스팬（26) 
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위쪽 그래프는 봉차트와 일목균형표만을 나타낸 것이고 , 아래 

쪽 그래프는 이동평균선과 거래량이 있는 일봉 그래프와 일목 

균형표를 함께 나타낸 것입니다 . 일목균형표는 일반적으로 아 

래쪽 그래프와 같이 이동평균선과 함께 보는 경우가 많습니다． 

그러나 이동평균선과 함께 보면 여러 개의 선이 중복되어 복잡 

하게 보이기 때문에 흔히 이동평균선을 지우고 봅니다． 

5개의 선을 보니 복잡하고 어렵게 느껴지지요？ 그러나 원리를 

생각하면서 보면 다음과 같은 4가지 특징을 발견할 수 있습니다 . 

① 흔히 쓰고 있는 이동평균값을 쓰지 않고 중간값을 쓰고 있다． 

② 전환선과 기준선의 경우는 일봉 차트에서 9일 이동평균선， 

26일 이동평균선과 유사하다． 

③ 후행스팬이나 선행스팬 모두 26일을 기준으로 각기 후행하 

고 선행하게 한 것이다． 

④ 앞에서 나온 수열 중에 9, 26, 52를 사용하였다． 

~ 일목균형표의 원리 요약 

1 . 전환선 : 9일간의 최고점과 최저점의 중간값 

2 . 기준선 : 26일간의 최고점과 최저점의 중간값 

3 . 후행스팬 : 현재가를 26일 후행 

4 . 선행스팬 1 : 전환선과 기준선의 중긴없으로 26일 선행 

5 . 선행스팬 2 : 52일간 최고점과 최저점의 중간값 

6 . 구름층 : 선행스팬 1과 선행스팬 2 사이의 구간 

선행스팬 1 > 선행스팬 2 ) 양운 

선행스팬 1 ＜〔 선행스팬 2 → 음운 



일목균형표 활용방법 4가지 

★ 알아두세요 

일목균형표를 활용하는 방 

법은 본문에서 설명한 4가 

지 외에도 시간이론， 파동 

이론． 가격이론． 균형이론 

등이 있습니다． 그러나 일 

반투자자들이 실전에서 활 

용하기엔 불편하여 이 책 

에서는 생략합니다． 

)4今 

1 . 기준선을이용한매매방법 

기준선은 주가 추세의 기준이 되는 선으로 , 기준선이 상승추세 

이면 강세국면이므로 매도는 자제하고 매수 관점에서 주가를 

보아야 하고 , 기준선이 하락추세이면 약세국면이므로 매수는 

자제하고 매도 관점에서 주가를 보아야 합니다． 

기준선이 상승추세 기준선이 하락추세 

」→／- -1ㄱ－-

강세국면 약세국연 

2 . 전환선과기준선을이용한매매방법 

① 전환선（9일）은 단기 이동평균선으로 , 기준선（26일）은 중기 이 

동평균선으로 간주하여 활용합니다 . 위에서부터 주가→ 전환선 

→ 기준선 순서로 배열되어 있으면 상승국면을 나타내고 , 반대 

로 기준선 → 전환선 → 주가 순서이면 하락국면을 나타냅니다． 

위에서부터 후행스팬 } 주가 → 전환선 → 기준선 → 구름층（양운） 순이면 

정배열 상태로 주가는 강세국면입니다． 

위에서부터 구름층（음운） → 기준선 , 전환선 → 주가 ) 후행스팬 순이면 

역배열 상태로 주가는 약세국면입니다． 

단 , 기준선이 상승추세를 계속하는 때는 주가나 전환선이 일시 

하락하더라도 매도를 보류하고 , 또한 기준선이 하락추세일 때 



매수 신호 

는 주가나 전환선이 일시 상승하더라도 매수는 유보하는 것이 

좋습니다 . 일시적인 속임수 주가일 수 있기 때문입니다． 

② 주가가 전환선을 상향 돌파하거나 전환선이 기준선을 상향 

돌파하면 골든크로스로 매수시점이고 , 주가가 전환선을 하향 

돌파하거나 전환선이 기준선을 하향 돌파하면 데드크로스가 되 

어 매도시점입니다． 

주가 

7i헵, =\ 7I 

주가 

매도 신호 

3 . 후행스팬을이용한매매방법 

기준선이 상승추세를 유지하고 있을 때 후행스팬이 주가를 상 

향 돌파하면 매수 신호로 보고 , 하향 돌파하면 매도 신호로 봅니 

다 . 그러나 후행스팬이 상향 돌파하지 못하고 재차 반락할 경우 

에는 주가 하락세가 더욱 강력해질 경우가 있습니다． 
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4 . 구름층을 이용한 매매방법 

구름층은 선행스팬 1과 선행스팬 2의 구간으로 중장기 대세의 

흐름을 나타냅니다． 

① 구름층을 구성하는 두 개의 선 , 즉 선행스팬 1과 선행스팬 2 

는 향후 주가 방향을 예고합니다． 

② 구름층의 색상은 주가가 강세국면에 있는가 , 아니면 약세국 

면에 있는가를 나타냅니다． 

양운（붉은색） → 강세국면 

음운（파란색） → 약세국면 

③ 구름층이 주가 아래에 있으면 구름층은 지지선의 역할을 하고， 

구름층이 주가 위에 있으면 구름 층은 저항선의 역할을 합니다． 

주가가 구름층을 뚫고 내려가면 지지선이 무너진 것이므로 추 

가 하락을 예상하고 , 주가가 구름층을 뚫고 올라가면 저항선이 

깨어진 것이므로 추가 상승을 예상합니다． 

④ 구름층의 두께는 지지나 저항의 크기를 나타냅니다． 

⑤ 구름의 색깔이 바뀔 때는 주가의 추세도 바뀐다고 봅니다． 

음운에서 양운으로 바뀌면 → 주가는 상승추세로 전환 

양운에서 음운으로 바뀌면 → 주가는 하락추세로 전환 



일목균형표도 MACD 지표와 함께 이용하는 것이 좋습니 다 

일목균형표는 MACD , 스토캐스틱과 함께 광의의 모멘텀 지표 

라 할 수 있으나 시간의 주기를 이용한다는 점에서 다른 지표와 

차이가 있습니다 . 모두가 빠르고 정확한 투자판단을 위해 매우 

유용한 지표들임에 분명하지만 어느 지표라도 한 가지만으로는 

부족함이 있게 마련입니다 . 따라서 스토캐스틱과 마찬가지로 

일목균형표도 MACD와 함께 이용하는 것이 활용도를 높이는 방 

법입니다 . 또 보조지표인 MACD , 스토캐스틱 , 일목균형표 등으 

로 매수 · 매도에 대한 투자 결정을 하였다 하더라도 주문을 낼 

때는30분봉 , 15분봉 , 5분봉을활용한다는것을기억하세요 . 
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추세 변곡점은 어느 시점의 구름을 보고 판단하나요？ 

구름층은 26일 선행하여 그린 선행스팬 1 （전환선과 기준선의 중간값）과 선행스팬 2(52일간 최고 

점과 최저점의 중간값） 사이에 만들《거지는 층입니다 . 그러므로 주가의 추세가 바뀌는 변곡점은 현 

재 주가 아래에 있는 구름이 아니라 26일 선행하여 그려지는 구름층으로 판단하여야 합니다 . 즉， 

아래 그래프에서 향후 주가를 예측하려면 오른쪽 끝에 있는 구름으로 판단해야 한다는뜻입니다． 

추세가 상승으로 전환되는 경우의 예（음운 → 양운） 

아래 그래프는 SK(003600）의 일목균형표입니다 . SK 일목균형표에서 26일 앞서 그려지는 구름 

띠가 음운에서 양운으로 바뀌고 있는 시점은 2006년 1월 3일입니다 . 이때부터 주가가 상승으로 

전환되고 있음을 확인할 수 있슴니다 . 일목균형표 아래쪽에 있는 MACD와 스토캐스틱도 같은 시 

기에 주가가상승으로 전환되고 있다는사인을 보내고 있습니다． 
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추세가 하락으로 전환되는 경우의 예（양운 → 음운） 

아래 그래프는 기아차（000270）의 일목균형표입니다． 기아차 일목균형표에서 26일 앞서 그려지 

는 구름띠가 양운에서 음운으로 바뀌고 있는 시점은 2006년 1 월 20일이고 주가도 1 월 20일 이후 

하락을 이어가고 있습니다． 그러나 양운에서 음운으로 전환되는 시기를 보면 주가의 하락세가 진 

행되고 나서 뒤늦게 나타났음을 알 수 있습니다 . MACD와 스토캐스틱보다도 전환 시기가 늦습니 

다 . 따라서 추세 전환은 MACD로 확인하고 , 일목균형표에 나타나는 구름 색상의 변화는 추세 변화 

를 확인하는 참고 지표로 이용하는 것이 좋슴니다． 
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ㄴ 

일목균형표를 이용해 주가 변동 알아보기 

예제 1 아래 그래프는 삼성물산（000830）의 일목균형고 MACD 곡선입니다 , 앞에서 배운 일목균형표 

활용방법 4가지를 이용해 주가 추세와 매매시점을 찾아보세요． 
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일목균형표 활용방법 4가지로 분석한 주가 추세와 매매시점은 다음과 같습니다． 
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삼성물산 일봉과 일목균형표， MACD(2005. 5-2005. 10) 

1 기준선을 이용한 매매방법 

기준선이 상승추세이므로 주가도 상승추세가 이어진다는 것을 전제로 하고 그래프를 보아야 합니다． 6월 

말경에 주가와 전환선이 일시적으로 기준선을 하향 돌파하였으나 기준선이 하락하지 않았기 때문에 주가 

가 하락으로 전환되었다고 판단하는 것을 보류합니다 . 8월 중후반에 처음으로 기준선이 소폭이나마 하락 

하고 있어 매도시점이 되고 있습니다． MACD도 하락세를 확인해 주고 있습니다． 

2 - 전환선과 기준선을 이용한 매매방법 

①그래프 배열이 위에서부터 차례로 주가 → 전환선 → 기준선 → 구름층 순으로 정배열 상태이므로 주가 

는 상승추세에 있습니다． 

②그래프를 보면 전환선과 기준선이 만나서 두 번의 골든크로스（A, B）와 두 번의 데ㄷㅋ 쿠ㅅ더 2）를 그 

리고 있습니다． 골든크로스는 매수시점이 되고 데ㄷㅋㄹㅅ는 매도시점이 됩니다 . 그러나 첫번째 데드크로 



스는 매도시점으로 보기 어렵습니다 . 기준선이 하락하지 않았고， 구름층이 지지선 역할을 해주고 있으며， 

MACD 지표가 0 위에서 하락을 멈추고 있기 때문입니다． 두번째 발생한 데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ는 의미 있는 매도시 

점으로 볼 수 있습니다 . 그러나 얼마 지나지 않아 곧 구름층의 지지를 받아 골든크로스가 발생하였으므로 

매도하였다면 매수로 전환하여야 합니다． MACD도 재매수 시점을 확인해 주고 있습니다． 

3 후행스팬을 이용한 매매방법 

5월에 후행스팬이 주가를 상향 돌파하여 매수시점임을 알려주고 있습니다． 

4 구름층을 이용한 매매방법 

6월까지의 주가는 하락추세를 나타내는 음운이고， 7월 초부터 상승추세를 나타내는 양운으로 바뀌어 추세 

가 하락에서 상승으로 전환됨을 예고해 주고 있습니다． 6월 말과 8월 말에는 주가가 구름층까지 하락하였 

으나 구름층의 지지를 받고 재상승하였습니다 . 구름층의 지지를 받고 재상승할 때는 상승탄력이 더욱 강력 

함을 알 수 있습니다． 



아래 그래프는 유수홀딩스（000700, 구 한진해운홀딩스）의 일목균형표와 MACD 지표입 니다． 일 

목균형표 활용방법 4가지를 이용해 투자판단을 해보십시오． 
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유수홀딩스 일봉과 일목균형표， MACD(2005. 5-2005. 10) 

해설 2 

일목균형표 활용방법 4가지로 분석한 투자판단 내용은 다음과 같습니다． 

1 기준선을 이용한 매매방법 

기준선이 하향추세이므로 주가도 하락추세임을 전제로 하고 주가를 보아야 합니다． 8월중에 일시 상승으 

로 전환하였으나 구름층의 저항을 받고 주가가 바로 하락하고 있으며 MACD 지표도 0 이하에 머물러 있 

기 때문에 상승으로 전환되었다고 판단할 수 없습니다． 

2 - 전환선과 기준선을 이용한 매매방법 

① 그래프 배열이 위에서부터 구름층 → 기준선 → 전환선 → 후행스팬 순으로 역배열 상태이므로 주가는 

하락추세에 있는 모양입 니다． 
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유수훌딩스 일봉과 일목균형표 , MACD(2005. 5-2005. 10) 

②전환선이 기준선을 상향 돌파하는 세 번의 골든크로스（A, B, C）와 전환선이 기준선을 하향 돌파하는 두 

번의 데ㄷㅋ쿠ㅅ이 2）가발생하였습니다． 첫번째 골든크로스는속임수골든그로스라는점을기준선을통 

해 알 수 있습니다． 두번째 골든크로스는 MACD도 상승을 보이고 있기 때문에 단기 매수시점이 될 수 있습 

니다． 그러나 일목균형표를 보고 매수하였다 하더라도 주가， 전환선 , 기준선 모두가 저항선인 음운을 뚫지 

못하고 곧바로 데ㄷ ㅋ 쿠ㅅ를 그리 며 하락하므로 재매도하여야 합니다． MACD도 다시 매도하라는 신호를 

보내주고 있습니다． 

3 후행스팬을이용한매매방법 

후행스팬이 주가 아래에서 하향하고 있으므로 하락추세임을 보여주고 있습니다． 

／草 구름층을 이용한 매매방법 

6월 초에 추세 하락을 의미하는 음운으로 바뀌었습니다． 그리고 음운이 8월까지 두껍게 덮여 있어 추세 하 

락을 말해 줄 뿐만 아니라 주가 상승시에 저항이 강하다는 것을 말해 주고 있습니다． 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

'씽쑤 6 I 누가디 汕K片겨 驪晛 

얼본 외무장관인 이누가이와 관련해서 다음과 같은 일화가 전한다 . 한쪽 눈이 없 

는 이누가이 외상에게 대정부 질문을 하다 한 의원이 시비를 걸었다． 

의원 : " 여보시오 , 이누가이 외상 . 당신은한쪽눈밖에 없지 않소γ' 

외상： " 그렇습니다 . 한쪽눈＜－덤）이지요．" 

의원 ; " 아니 , 한쪽눈으로 어떻게 국제정세를바로 볼수 있겠소γ' 

외상： " 의원께선 일목（－□）이 요연（僚然）하다는말도못들어보았습니까γ' 

의원 : " " 

일목균형표는 일본 사람 이치모쿠 산징（－터 따ㅅ）이 자신의 이름을 따서 만든 주가 예측 기법입니 

다 . 5개의 선 즉 전환선 , 기준선 , 후행스팬 , 선행스팬 1 , 선행스팬 2와 두 개의 선행스팬으로 만들 

어지는 구름충을 이용하여 주가를 예측합니다 . 이치모쿠 산징은 과거 미국과 일본의 주가를 분석 

해 본 결과 통계적으로 주가는 일정한 간격을 두고 변곡점이 발생한다는 사실을 발견하였습니다． 

그로부터 그는 다음과 같은 시간 간격의 수열을 제시하였습니다． 

9(1절） , 17. 26(3절＝1기） , 33. 52. 65. 76(3기．1순） , 129. 172. 226(3순＝1환） , ··· 

일목균형표를 보면 복잡한 것 같지만 알고 나먼 일목요연한 면이 있습니다： 일목균형표예 대해서 

는 본문을 참고하세요． 



CHAPTER 

12 볼린저밴드활용하기 

투자자들중에는 " 나는왜 주식을사기만하연 떨어지고 , 팔기만하면 오를까'라고하소연 

하는 사람들이 있습니다． 그렇게 되는 가장 큰 이유는 애매 타이밍을 맞추지 못하기 때문 

입니다． 이런 투자자들의 경우 주가의 변동성을 알려주는 볼린저밴드를 활용하먼 많은 도 

움을 받을 수 있습니다． 

앝아두세요 

표준편차란？ 

표 준 편 차 ( Standard 

Deviation）란 어떤 집단 

이나 평균에서 벗어난 정 

도를 나타내는 값을 말합 

니다． 표준편차가 0이면 

모두가 동일한 크기라는 

뜻이고， 표준편차가 크면 

클수록 평균에서 멀리 벗 

어나 있다는 뜻입니다． 
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볼린저밴드란？ 

주가는 등락을 거듭하면서 변하지만 통계적으로 보면 중심선 

인 이동평균선을 따라 일정한 밴드 범위 안에서 움직입니다 . 이 

와 같이 이동평균선을 중심으로 표준편차 범위 내에서 주가가 

움직인다는 것을 전제로 하여 위쪽에 상한밴드 , 아래쪽에 하한 

밴드를 만들면 가격변동폭의 띠가 형성되는데 이를 볼린저밴드 

(Bollinger Band）라고 합니다 . 존 볼린저 (John Bollinger）가 자신의 

이름을 따서 만든 것이지요． 

볼린저밴드 이론에 따르면 , 주가가 큰 폭의 등락을 보이지 않 

고 횡보하면 주가의 표준편차값이 작아지고 따라서 밴드의 폭 

도 좁아집니다 . 반대로 주가가 뚜렷한 상승추세와 뚜렷한 하락 

추세를 가지고 움직 이거나 급등락 과정을 보이면 표준편차값이 

커지고 밴드의 폭도 확대됩니다． 

볼린저밴드는 이와 같은 원리를 이용해 밴드폭의 변화 및 밴드 

이탈 여부 등 주가의 변동성으로 미 래 주가를 예측하는 대표적 

인 변동성 지표입니다． 



볼린저밴드 계산방법 

중심선（Middle Band) = 20일 이동평균선 

상한선（Upper Band) = 중심선 + （표준편차 × 2) 

하한선（Lower Band) = 중심선 - （표준편차 >< 2) 

중심선은 일반적으로 20일 이동평균선을 사용합니다 . 다른 일 

자를 사용할 수도 있지만 5일과 10일은 너무 단기 이고 , 60일과 

120일은 지나치게 장기라서 매매 타이밍을 맞추는 데는 20일 

이동평균선만 못합니다． 

볼린저밴드활용범위 

볼린저밴드는 종합주가지수 , 개별종목 , 선물에 공통적으로 활 

용할 수 있습니다 . 특히 볼린저밴드의 60분봉 , 30분봉은 지수선 

물을 매매할 때 활용도가 높습니다． 

볼린저밴드 이론 살펴보기 

1 . 주가는 95.44％가 밴드 내에서 움직인다． 

통계학적으로표준편차에 2배수를 더하거나차감한범위 내에서 이 

동평균선을중심으로주가가움직일 확률은95.44％에 달합니다． 

2 . 밴드의 폭은 일정하지 않고 좁아졌다 넓어졌다를 반복한다， 

주가는 상승 · 하락 · 횡보 파동을 반복해서 그리며 변동합니다． 

그에 따라 밴드의 폭도 좁아졌다 넓어졌다를 반복하는데 , 주가 

가 변동 없이 횡보하면 볼린저밴드의 폭은 좁아집니다 . 볼린저 
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밴드의 폭이 좁아지면 주가는 상승이든 하락이든 새로운 파동 

을 그리게 될 확률이 높아진다고 볼 수 있습니다 . 또한 변동성이 

커져서 밴드의 폭이 넓어지면 조만간 그 폭은 다시 좁아친다고 

볼 수 있습니다． 

3 . 주가가 밴드를 벗어나연 추세에 변화가 생긴다． 

주가가 밴드 내에서 움직 일 확률이 95.44％라는 것은 곧 4.56% 

는 밴드 밖에서 움직일 확률이 있다는 뜻이기도 합니다 . 확률로 

보면 적지만 주가가 밴드를 벗어난다는 것은 지금까지의 움직 

임과는 전혀 다른 움직임을 보여준다는 것이며 이는 추세에 변 

화가 생겼음을 의미한다고 할 수 있습니다 . 쉽게 말해 횡보하던 

주가가 상한선을 벗어나면 주가는 상승추세로 전환하고 , 하한 

선을 벗어나면 주가는 하락추세로 전환합니다 . 또 상승추세이 

던 주가가 상한선을 벗어나면 급등세로 , 하락하던 주가가 하한 

선을 벗어나면 급락세로 바뀌게 됩니다 . 

볼린저밴드 활용방법 4가지 

1 . 밴드폭을이용한매매방법 

U 밴드폭이 좁은 경우 : 주가가 횡보하고 있다는 것을 의미하며 

이는 곧 주가가 상승이나 하락으로 전환할 가능성 이 높다는 것 

을 의미합니다 . 주가의 횡보기간이 길수록 주가의 탄력성은 큰 

폭으로 증가합니다 . 밴드폭이 극도로 좁아지는 현상이 나타나 

면 주가를 예의주시하다가 주가가 움직이는 방향에 따라 매매 

하면 됩니다 . 이때 스토캐스틱 , MACD , 일목균형표 등의 보조지 
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표를 활용하면 주가캉향을 조기에 탐지할 수 있습니다． 

② 밴드폭이 과도하게 넓은 경우 : 주가가 추세를 가지고 진행되 

어 왔다는 것을 의미하며 , 이는 곧 밴드의 폭이 좁아진다는 것을 

의미합니다． 

힁 횡보하던 밴드폭이 넓어지는 경우 

포스코 일봉과 볼린저밴드（2005. 9-2005. 12) 

상승추세에서 밴드폭이 좁아지는 경우 
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삼성중공업 30분봉과 볼린저밴드（2006. 2. 19-2006. 2 27) 
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2 . 밴드 이탈은새로운추세 전개를의미한다． 

밴드를 벗어나면 주가는 새로운 추세로 전개되므로 추세에 따 

라 매매하여야 합니다． 

① 횡보하던 주가가 상한선 또는 하한선을 이탈하면 이탈 방향에 

따라 새로이 추세를 형성하므로 이탈 방향에 따라 매매합니다． 

② 상승추세에 있던 주가가 상한선을 벗어나면 주가가 급등하 

므로 매수는 하되 매도는 보류하여야 합니다． 

③ 하락추세에 있던 주가가 하한선을 벗어나면 주가가 급락하 

게 되므로 매도하여야 하며 , 많이 떨어쳤다고 함부로 매수해서 

는 안 됩니다． 

④ 밴드폭이 좁아진 상태에서 횡보하던 주가가 상한선을 이탈 

하고 그에 따라 밴드폭이 갑자기 넓어지는 모양이 나타나면 흔 

히 ' 악어가 입을 벌린다’라고 합니다 . 이런 모양이 나타나면 급 

등하는 경우가 있어 대박을 노리는 차트분석가들이 선호한다고 

합니다． 

驢톡，-.-
상승진입 하락진입 

밴드 이탈과 주가 방향 

3 . 밴드 내 재진입은추세의 전환을 의미한다． 

상한선 밖에서 고점을 형성하디까 상한선 안으로 진입한 후 
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밴드 안에서 재차 고점을 형성하면 주가는 하락으로 전환됩니다． 

② 하한선 밖에서 저점을 형성하다가 하한선 안으로 진입한 후 

밴드 안에서 재차 저점을 형성하면 주가는 상승으로 전환됩니 

다 . 주가의 파동 원리에 따라 밴드 내에서 2차 파동을 보여 야 확 

실한상승으로 보기 때문입니다． 

밴드 재진입을 이용한 매수 · 매도 방법 

4 . 중심선과상·하한선을이용한매매방법 

매수 

（밴드가 넓어짐） 

매도 

매수 

매수（중심선 상향 돌파） 

매도 

매도（중심선 하향 돌파） 

매수 보류（하향추세） 

》 쎄． 눌－뺘 卜  

주가횡보구간 주가상승추세 주가하락추세 

매도 

중심선과 상 · 하한선을 이용한 매매방법 
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① 주가가 횡보국면일 때 : 하한선에서 매수 , 상한선에서 매도． 

중심선 상향 돌파시 매수 , 중심선 하향 돌파시 매도 

② 주가가 상승추세일 때 : 중심선에서 매수 , 상한선에서 매도하 

되 상한선을 돌파할 때에는 매수 

③ 주가가 하락추세일 때 : 중심선에서 매도 , 하한선에서 매수하 

되 매수는 자제 

모멘텀 지표에서 과매수 구간에서 매도하고 , 과매도 구간에서 

매수하는 원리는 MACD , 스토캐스틱과 동일합니다 . 따라서 상 

한선에서 매도하고 하한선에서 매수합니다 . 그러나 주가가 상 

승추세에 있을 때는 고점이 상한선이 되고 저점은 중심선이 됩 

니다 . 또한 주가가 하락추세에 있을 때는 중심선이 매도시점이 

되고 하한선은 매수 또는 매도 보류 시점이 됩니다 . 즉 중심선은 

주가 상승기에는 지지선이 되고 , 주가 하락기에는 저항선이 되 

는 것입니다（중심선은 20일 이동평균선이라는 것을 기억하세요） . 

그러므로 상승추세에 있는 주가가 중심선을 하향 돌파하면 지 

지선이 뚫린 것이므로 매도하여야 하고 , 하락추세에 있던 주가 

가 중심선을 상향 돌파하면 저항선을 뚫은 것이므로 매수하여 

야 합니다 . 다만 일시적 주가의 등락도 있을 수 있으므로 추세 

확인을 위해 MACD 지표를 함께 이용하는 것이 좋습니다 . 

참고로 상 · 하한선과 중심선을 이용한 매매방법은 밴드폭이 일 

정하고 완만한 종합주가지수나 대형주에 활용하는 것이 적합하 

고 중소형주나 테마주의 경우에는 상대적으로 적합하지 않습니 

다 . 중소형주나 테마주는 대형주에 비해서 표준편차가 커서 갑 

자기 밴드폭을 벗어나는 경우가 있기 때문입니다． 
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아래 현대제철（004020 , 구 ll 스틸） 그래프를 보고 볼린저밴드를 

복습해 보도록 하겠습니다． 

洶져j oI)ufl 
泛0,000-
60.000-
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현대제철 일봉 그래프（2005. 4-2005. 9) 

① 밴드폭을 이용한 매매방법 

2005년 6월에 밴드폭이 극도로 좁아지면서 조만간 주가에 변화 

가 있으리라는 것을 예고해 주고 있습니다 . 7월 초에는 좁았던 

밴드폭이 확대되면서 상한선을 타고 급등하므로 매수합니다． 

반면 2005년 8월에는 밴드폭이 과도하게 벌어지면서 주가가 조 

만간 조정으로 전환될 것을 예고해 주고 있습니다． 

②줌심선과상 · 하한선을 이용한 매매방법 

· 주가가 횡보할 때（4-5월） : 상한선에서 매도 , 하한선에서 매수 

· 주가가 상승추세에서 등락할 때（7-8월） : 상한선에서 매도 , 중 
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심선에서 매수 

· 주가가 하락추세일 때（5 -6월） : 하한선에서 매수 , 중심선 

에서 매도 

③ 주가의 밴드 이탈과 밴드 내 재진입을 이용한 매매방법 

밴드 이탈과 밴드 내 재진입은 그 결과를 좀더 분명하게 보여주 

는 SK하이닉스（000660) 그래프를 살펴보도록 하겠습니다 . 아래 

그래프를 보면 8월 초에 하한선을 일시 이탈하였으나 곧바로 재 

진입하였습니다 . 이때 매수시점은 2차 저점을 찍은 8월 중순입 

니다 . 10월 초에는 상한선을 이탈한 주가가 급등하였습니다 . 상 

한선을 돌파하면 주가가 급등하는 경향이 있습니다 . 매도시점 

은 급등하던 주가가 밴드 내로 재진입한 후 2차 고점 이 됩니다 . 

．카미닉스 " 봉차트 ·B에nger Bend 중심선 ．슨빤선 ．차한선 . 매도（2차고첨） 
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하（하이닉스 일봉 그래프（2004. 6-2004. 11) 

264 



인벨로프（Envelope）와 MAC 지표 

미래 주가를 예측하는 변동성 지표로 볼린저밴드를 많이 활용하지만 , 그외에 인벨로프 

(Envelope）와AAC 지표를 이용하기도 합니다． 

먼저 인벨로프（Envel아)e) 지표는 밴드폭이 일정하지 않은 볼린저밴드와 달리 이동평균선에 일정 

한 비율을 곱하여 상한선과 하한선을 만들기 때문에 밴드폭이 고정되어 있다는 것이 특징입니다． 

중심선인 이동평균선은 볼린저밴드와 같이 20일선을 많이 사용하며 , 변동률은 이동평균선의 기간 

과 비례하지만 보통 2-6％를 적용합니다． 

다음으로 MAC(Moving Average Channel）는 인벨로프 지표에서 두 개의 이동평균선 , 즉 고가 

이동평균선과 저가 이동평균선을 만들어 두 개의 선 모두를 중심선으로 이용하는 것이 특징입니 

다 . 고가 이동평균선은 주가의 고점을 연결하여 만들고 , 저가 이동펑균선은 주가의 저점을 연결하 

여 만듭니다 . 고가 이동평균선은 주가가 상승추세일 때 지지선 역할을 하고 , 저가 이동평균선은 주 

가가 하락추세일 때 저항선 역할을 합니다． 

두 개의 이동평균선을 이용하는 MAC 지표 
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.4 

에체 

볼린저밴드로 매매시점 알아보기 

아래 그래프는 (0SPI200 선물의 2005년 10월 咫일 오후 2시 현재 60분봉 차트입니다 . 선물을 

매수해야할까요 , 매도해야할까요？ 
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KOS「기200 선물 60분봉（2005. 9. 22-2005. 10. 11) 
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정답은 매도입니다． 중심선을 강력하게 하향 돌파하면서 좁았던 밴드폭이 넓어지고 있기 때문입니다． 

MACD 지표도 하향 전환을 확인시켜 주고 있습니다． 오후 2시 이후 그래프를 직접 확인해 보세요． 확연한 

하락세를 보이고 있지요？ 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

귀I目I＇기 /11힁핑힁쇄 위 ∼드 

미국의 대통령 후보로 출마한 닉슨과 케네디가 세계 최초로 1,/ 공개토론회를 가 

쳤다 . 닉슨은 국정 운영 경험이 풍부한 사람이 미국의 대통령이 되어야 한다고 강 

조하고 , 케네디 후보가 너무 젊고 경륜이 부족하다는 점을 드러내기 위해 이렇게 

말을 했다． 

"위대한 미국을 이끌 지도자라면 최소한 나처럼 머리카락이 희끗희끗하게 보일 

정도의 경륜이 있어야 한다고 생각합니다．" 

이 말을 받아 케네디가 말했다． 

'나는 미국을 이끌 지도자의 요건으로 털의 색깔은 그리 중요하다고 생각하지 않 

습니다 . 털이 어떤 색깔이냐보다 털 아래에 있는 것의 기능이 더욱 중요하다고 섕 

각합니다．" 

케네디의 순간적인 위트에 TV를 지켜보던 국민들은 크게 웃었다 . 또한 그의 순간 

적인 위트가 여성 유권자의 지지표를 많이 얻는 계기가 되었다고 한다． 

주가튤 판단하고 매매시점을 찾기 위해 세상에는 다양한 기술적 지표들이 나와 있습니다． 그러나 

차트분석 기법은 컴퓨터로 치자면 하드웨어에 불과합니다 . 어떤 상황메서도 100% 맞는 확률을 

보이는 지표란 존재하지 않습니다 . 따라서 기술적 지표의 원리를 이해하고 , 그래프를 보면서 반복 

해서 검증해 보는 과정에서 완천히 자기 것으로 소화할 때만이 기술척 지표가 생명력을 가지게 되 

는 것입니다． 차트분석 기법을 공부한 사람들도 막상 매매를 할 때에는 배운 이론대로 실천이 되지 

않는다고 흔히 말을 합니다 . 그 원인이야 여러 가지가 있겠지만 , 가장 큰 이유는 차트분석 기법을 

완벽하게 이해하지 못했거나 자기 것으로 만들지 못해서입니다． 



4 ㄴ 

CHAPTER 

13 기타보조지표활용하기 

지금까지 기본지표인 봉차트 , 추세선 , 이동평균선， 거래량과 대표적인 보조지표인 

MACD: 스토캐스틱 , 일목균형표 , 볼린저밴드에 대해 알아보았습니다． 이번 장에서는그 

밖의 보조지표 중 활용도가 높은 보조지표를 골라 소'H하고 이용방법을 알아봅니다． 

★ 알아두세요 

보조지표 모두를 알기는 

어렵슴니다． 또한 안다 하 

더라도 모든 지표를 활용 

하는 것은 현실적으로 불 

가능합니다． 따라서 기타 

보조지표는 부담 없이 이 

해만 하고 넘어가세요． 

그래프를 클릭하면 주가와 거 래량 그리고 이동평균선이 나오는 

데 , 이를 다른 차트와 구분하기 위해서 기본차트라고 합니다 . 이 

기본차트 이외에 다양한 보조차트가 있는데 보조차트는 ' 차트’ 

창의 지표／유형 목록에서 사용자가 직접 클릭해야 볼 수 있습니 

다 . 지금까지 기본지표인 봉차트 , 추세선 , 이동평균선 , 거래량과 

대표적인 보조지표인 MACD , 스토캐스틱 , 일목균형표 , 볼린저 

밴드에 대해 알아보았습니다 . 이번에는 그밖의 보조지표 중 활 

용도가 높은 보조지표를 골라 이용방법을 알아봅니다． 

1 , 투자심리선 

증권시세는 인간의 심리에 의해서 결정되는 경우가 많습니다． 

주가가 최근 며칠 동안 상승만을 계속했다면 일반투자자들은 

어느 정도의 조정을 예상하면서 조심스럽게 매도주문을 냅니 

다 . 또한 주가가 연속 하락하였을 때는 반등을 예상하고 매수주 

문을 냅니다 . 이러한 투자자들의 심리를 이용한 것이 투자심리 

선입니다 . 최근 일정 기간（보통 10일 기준） 동안 주가가 상승한 날 
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의 백분율을 이용하여 주가가 과열인지 침체인지를 알아봄으로 

써 투자를 할 때 판단자료로 이용하는 것입니다． 
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KOSPI 일봉과 투자심리선（2005. 2-2005. 7) 

투자심 리도 계산방법 

최근 10일간 전일 대비 상승일수 
투자심리도『 10일 × 100 

예를 들어 10일 가운데 상승한 날이 6일이면 투자심리도는 60% 

입니다 . 투자심리도가 75% 이상이면 매수세력이 매우 강한 경 

우로 과열권에 진입했다고 보고 , 25% 이하면 시장이 약세여서 

매수세력 이 취 약한 경우로 침체권에 진입 했다고 봅니다． 
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투자심 리선 활용방법 

① 침체권 · 과열권에 접어든 경우 

투자심리선이 25% 이하인 경우 침체권이므로 → 매수 검토 

투자심리선이 75% 이상인 경우 과열권이므로 → 매도 검토 

② 반전 패턴을 보이는 경우 

투자심리선이 25% 이하예서 상승 반전하는 경우 → 매수 

투자심리선이 75% 이상예서 하락 반전하는 경우 → 매도 

그러나 증시가 강세장일 때는 코스피지수의 투자심리선이 

80-90％를 왕복하며 상승하는 경우를 흔히 볼 수 있고 , 증시가 

장기 침쳬장일 경우엔 투자심리선 25% 이하에서도 주가가 본 

격적으로 하락하는 경우를 종종 볼 수 있습니다． 

따라서 무조건 투자심 리선이 80% 이상이라고 매도하거나 20% 

이하라고 매수할 것이 아니라 이격률과 MACD 등 다른 보조지 

표를 동시에 확인한 후 매매를 하여야 합니다． 

또한 선물 · 옵션과 같은 파생상품을 매매하는 투자자의 경우엔 

투자심리선이 90％에 이르면 매도 관점으로 보아야 하며 최소 

한 매수는 하지 말아야 합니다 . 또한 투자심리선 10% 이하에서 

는 신중히 매수를 검토하되 매도는 자제하는 것이 좋습니다． 

왜냐하면 주가가 10일 이상 연속 상승하여 투자심리선이 100% 

가 되는 경우는 10년에 한두 번 나오기 어려울 정도로 극히 예외 

적인 경우이기 때문입니다． 
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참고로 1988년 이후 코스피지수의 투자심리선이 100％를 넘은 

경우는 1999년에 2회 , 그리고 2009년 7월에 11일 연속하여 상 

승한 바 있고 , 코스닥지수는 2005년 11월과 2009년 5월에 각각 

21일과 14일 연속하여 상승한 기록이 있습니다． 

투자심리선은 종합주가지수나 대형주에는 유용한 반면 예외가 

많은 테마주 등 개별종목에는 활용도가 떨어지는 면이 있습니다． 

2 , 이격률 

이격률은 주가가 이동평균선으로부터 얼마나 떨어져 있는가를 

측정하여 투자판단에 활용하는 지표입니다 . 주가는 이동평균선 

으로부터 멀리 떨어지면 이동평균선으로 회귀하고 , 이동평균선 

에 수렴하고 나면 다시 멀어지려는 속성이 있습니다． 

따라서 주가가 이동평균선으로부터 지나치게 멀어져 높게 형성 

되면 매도시점으로 보고 , 반대로 지나치게 많이 떨어지면 매수 

시점으로 보는 투자기법입니다 . 보통 20일 이격률을 가장 많이 

활용합니다． 

이격률 계산방법 

이격률 = （주가 ÷ n일 이동핑균지수） x 100 

20일 이격률 = （주가 ÷ 20일 이동평균지수） x 100 

>- 》 



이격률 활용방법 

① 대세가 상승하는 강세국면일 경우 

20일 이동평균선을 기준으로 할 때 98% 이하 → n隅 

108% 이상 → 매도 

60일 이동평균선을 기준으로 할 ［대 95% 이하 → 매수 

115% 이상 → 매도 

② 대세가 하락하는 약세국면일 경우 

20일 이동평균선을 기준으로 할 때 92% 이하→ 매수 

102% 이상 → 매도 

60일 이동평균선을 기준으로 할 때 88% 이하 → 매수 

108% 이상 → 매도 

③ 횡보국면일 경우 

20일 이동평균선을 기준으로 할 ［대 

60일 이동평균선을 기준으로 할 때 

95% 이하 → 매수 

105% 이상 → 매도 

90% 이하 → 매수 

110% 이상 → 매도 
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A 

이격률로 매매시점 알아보기 

아래 그래프는 20일 이격률과 종합주가지수 일봉을 함께 볼 수 있는 차트입 니다 . 시장이 횡보국면 

이라고 생각될 때 매도시점과 매수시점을 찾아보세요． 
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이격률은 시장이 강세장이냐 약세장이냐 횡보장이냐에 따라 융통성 있게 척용하여야 하며 , 코스피와 대형 

주를 예측할 때 주로 활용합니다 . 개별종목 특히 중소형주나 테마주의 경우에는 20일 이격률이 120% 이 

상 넘어가는 경우가 흔히 있고， 80% 이하로 떨어지는 경우도 있기 때문입니다． 그렇다 하더라도 대세가 하 

락기이거나 기업에 중대한 문제점이 없는 한 20일 이격률이 80% 이하로 하락할 경우에 매수하면 수익을 

낼 확률이 매우 높습니다． 단， 개별기업의 경우 이격률만으로 투자시기를 판단해서는 안 되고 투자심리선 

등 다른 보조지표를 함께 이용하여야 합니다． 
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3 . 삼선전환도 

삼선전환도（Three Line Break）는 주가의 상승과 하락의 전환 시점 

을 파악하는 데 주로 쓰이는 추세지표입니다． 

주가가 이전의 하락선 3개를 상향 돌파하는 경우에 상승선이 그 

려지는데 , 이를 상승 전환이라 하고 매수 신호로 이용합니다 . 반 

대로 주가가 이전의 상승선 3개를 하향 돌파하는 경우엔 하락선 

이 그려지는데 , 이를 하락 전환이라 하고 매도 신호로 이용합니 

다 . 요컨대 주가가 소폭으로 등락하는 것은 대세 전환으로 보지 

않고 큰 폭으로 움직 일 때만 대세의 변화가 있다고 보는 추세지 

표인 것입니다． 

삼선전환도는 시간을 무시하고 새로운 고점이나 저점을 형성할 

때만 상승선과 하락선을 그리므로 주가의 상승 전환이나 하락 

전환을 빠르고 쉽게 포착할 수 있다는 장점을 가지고 있습니다． 

삼선전환도활용방법 

상승 전환 → 매수 후 하락 전환이 나타날 때까지 보유 

하락 전환 → 매도 후 상승 전환이 나타날 때까지 매수 유보 

삼선전환도의 한계와 보완방법 

삼선전환도의 한계는 크게 다음 세 가지로 요약할 수 있습니다． 

첫째 , 일정한 추세 없이 주가가 등락을 반복할 경우 이용하기가 

나쁘다． 

둘째 , 주가가 상 · 하한가를 기록하며 지속적으로 급변할 때 적 

합하지 않다． 
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★ 알아두세요 

10% 풀랜이란？ 

10% 플랜（F기an）이란 삼 

선전환도에서 상승 전환이 

나 하락 전환이 나타나지 

않더라도 주가가 10% 오 

르면 매수하고． 10% 떨어 

지면 매도하는 방법으로 

삼선전환도의 단점을 보완 

하는 의미를 갖고 있습니 

다． 반드시 10％여야 하는 

것은 아니고 7% 또는 5% 

등으로 주가의 속성에 따 

라 투자자가 결정하여 이 

용하면 됩니다． 

셋째 , 주가 상승의 최종단계에서 상승선이 크게 형성될 때는 하 

락 전환이 쉽게 나타나지 않는다． 

따라서 삼선전환도를 보고 투자판단을 할 때는 10% 플랜으로 

보완하고 , 동시에 이동평균선과 같은 주지표와 다른 보조지표 

를 활용하여야 투자성공률을 높일 수 있습니다． 

아래 그래프는 기아차（000270）의 삼선전환도입니다 . 매수시점 

과 매도시점이 한눈에 보이시죠？ 

삼선전환도 

00/10/23 '2002 

'， 매수 

2003 '2004 '2 

-2E000 

l24 .000 

l22 .000 

l20 .000 

더ft000 

16. 000 

 1&000 

-12M00 

:10 .000 

=8 . 000 

 '6 000 

기아차 주봉 삼선천환도（2001 -2005) 

상승 전환은 매수 신호 , 하락 전환은 매도 신호라는 것을 잊지 

마시고 실전 투자에 활용하세요． 
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4.P시＝차트 

P&F(Point & Figure）는 사소한 주가 변화와 시간 개념을 차트에 

서 제외시킴으로써 주가의 주된 추세를 쉽게 파악하고자 하는 

투자기법입니다． 

■ 국민믄행 P0「차트 ( 칸전환：3 . 칸크기 : 떼0톄〕 ) 
수－ 

\/ 

ilihI: Ii 
>c . . X nu수 

; -ofllii!i; !i9「" 
. . 

12002 b3 '05 h8 ' 1 [I 2003 ' US '10 2004 '05 ' 0 0 

KB금융 일봉 P히＝차트（2002. 1 -2004. 8) 

P&F차트의 특징 

① 시간 개념과 거 래량을 무시하고 주가만으로 그린 차트로 주 

가의 주된 추세를 파악할 수 있다． 

② 패턴으로 매매신호를 알려준다． 

③ 시간 개념인 x축이 생략되기 때문에 좁은 공간에 장기간의 

기록이 가능하다． 

④ 주가가 어디까지 상승하고 하락할지 계산할 수 있다 . 즉 목표 

치 계산을 가능하게 한다． 
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★ 알아두세요 

3점도란？ 

x표 또는 O표 1 칸을 

1,000원이라고 정했다 

면 1점도는 L000원， 2점 

도는 2,000원： 3점도는 

히000원에 해당합니다． 3 

점도를 이용한다면 , 1칸 

× 기000원 ×3점 =3.000 

원이란 주가의 변화가 있 

을 경우에만 행을 바꾸어 

그린다는 뜻입니다． 일반 

적으로 3점도를 기본으로 

활용하고 있습니다． 

P&F차트작성방법 

① 주가가 상승할 때는 x표 , 하락할 때는 O표를 그린다 . 주가가 

계속 상승할 때는 계속 x표 , 주가가 계속 하락할 때는 계속 O표 

를 그린다． 

② 주가가 상승에서 하락으로 반전할 때는 x표에서 O표로 전환 

하는데 , 줄을 바꾸어 한 칸 아래에 표시한다 . 마찬가지로 하락에 

서 상승으로 반전할 때는 O표에서 x표로 전환하는데 , 이때에도 

줄을 바꾸어 한 칸 위에 표시한다． 

③ 한 칸（x표 또는 O표）의 가격폭을 결정한다 . 가격폭은 주가 수 

준에 따라 달라지는데 고가주는 1칸의 가격폭을 크게 하고 , 저 

가주는 작게 한다（투자자가 직접 결정하지 않아도 컴퓨터가 알아서 결 

정해 줍니다）. 

④ 주가가 반전되어 행을 바꿀 때는 3칸의 범위를 벗어날 경우 

에만 그린다（일반적으로 3칸이 바뀌어야 표시하는 3점도를 이용하고 

있으나 , 2점도 또는 1점도를 이용할 수도 있습니다） . 

P&F를 이용한 매매방법 2가지 

P&F를 이용하면 주가의 상승목표치를 계산해 볼 수 있고 , 주가 

의 중장기 추세를 알아볼 수 있습니다． 

방법 1 - 목표치 계산으로 매매하는 방법 

P&F를 이용할 경우 주가가 어디까지 상승하고 하락할지 계산 

해 볼 수 있다고 했지요？ 주식을 매수할 때 어느 정도 상승할 것 

인지 예상할 수 있다면 투자수익률을 높이는 데 많은 도움이 될 

것입니다 . 목표치 계산법에는 수평계산법과 수직계산법 두 가 
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지가 있는데 , 수직계산법보다 수평계산법을 더 많이 활용하고 

있습니다． 

①수평계산법으로목표주가 계산하기 

수평계산법은 주가의 횡보기간이 길면 길수록 주가가 움직일 

때 등락폭이 크다는 데 이론적 근거를 두고 수평인 행을 계산하 

여 행의 수만큼 주가가 변한다고 보는 것입니다 . 행의 수와 1칸 

의 눈목을 알면 매도가격 또는 매수가격을 미 리 정해 놓을 수 있 

습니다． 

~` 

,- x단위가 6개 그려진다고 예측 

7 

× 꽉－- 매입 신호 

x x xox 
xoxoxo 
xoxoxo 
xoxo 
xo 
x 

( ` ) 
6개의 행 

눈목 기준 1,000원 

매입 신호가 나타나기 전까지 6행이므로 

6（행） x 1,000（눈목 단위） X3（점도） = 18,000원． 

즉 상승 목표치는 田 .000뭔이므로 18,000뭔 상승하면 매도합니다． 

②수직계산법으로 목표주가 계산하기 

대세 전환 후 최초의 상승폭이 앞으로의 주가 상승 목표치를 암 

시한다는 데 근거를 두고 있으며 , 수평계산법과 달리 수직의 칸 
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수를 세어서 목표치를 계산합니다． 

★ 알아두세요 

P&F의 추세선 분석방법 

P&F의 추세선 분석방법 

은 기본차트의 추세 분석 

방법과 동일합니다． 패턴 

분석에서도 지지선과 저 

항선을 이용하는 방법 이 

외에 P&F의 삼중바닥형． 

쌍바닥형 , H&S형： 쌍봉 

형 등의 모임뻬 따라 투자 

판단을 할 수도 있슴니다． 

06장 패턴 분석을 참고하 

세요． 

× 북－ 매입 신호 

xox ` 
xox 
xox 
xox 
ox 
ox - 
0 눈목 기준 1,000원 

6개의 칸 

상승으로 전환된 후 매입 신호가 나타나기까지 수직으로 6개의 칸이 있으 

므로 

6（칸） x 1,000원（눈목 단위） X3（점도） = 18.000원． 

역시 18.000원 상승하면 매도합니다． 

방법 2 패턴 분석으로 매매하는 방법 

추세선을 이용한 매中컁법과 마찬가지로 P&F차트에서도 지지 

선과 저항선을 찾아 저항선을 상향 돌파하면 매수 신호로 보고， 

지지선을 하향 돌파하면 매도 신호로 이용하는 방법 입니다． 

① 매수 신호 패턴 

1 ) 강세 신호형 2) 삼중천정형 

매수 
 저항선 

×
 X
 
X
 X
 ×
 X
 ×
 ×
 

x 
xoxo 
xoxo 
xoxo 
xoxo 
xoxo 
0 0 

v̂ 

X
 洲

 
저
 

매수 

V̂
 
×
 

O
 O
 O
 O
 

7r
 

선
 

/
 
m
 

/
 
ㅈ
 

X
 
×
 
X
 
X
/
 

o
 o
 o
 q
'' 

X
 
X
 
v̂ 

v̂ 

V̂ 

v̂ 

0
 0
 0
 o
 O
 0
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3) 상승삼각형 

x 

ㅈ U ㅈ u 入 \ 저항선 
xoxox 
xo × ox . , ' 지지선 

X 0 X 0/ 
o x/ 
0/' 

S) 강세 삼중천정형 

x 매수 
처하서 

x x x ∼ - 
ox ox ox 
ox ox ox . 응좆응좆OX 

/。x.,, ' 지지선 

ox ox o/ 
ox ox," 
oxo/ 
0 ' 

4) 변형된 삼중천정형 

x x 
xoxoxox 
xoxoxox 
xoxoxox 
xoxoxox 
xo xoxo x 

0 o ox 

매수  저항선 

v̂ 

v̂ 
v̂ 

v̂ 

6) 상승 반전형 

X
 X
 ×
 
×
 X
 

O
 O
 O
 
ㅇ` 

X

 

X

 

X

 

x,

,
 

O

O

o

 

ㅇ

｀

 

선

 

×

 

X

 

X

 

X,

,
 

O

 

O

 

o

 

Ò

,
 

지

 

X

 

X

 

X

 

X,

,
 

위의 패턴들은 저항선을 뚫은 x에서 매입 신호가 나타났으므로 

매수하여야 합니다 . 특히 삼중천정형은 장기 저항선이던 매물 

벽을 돌파하는 모습으로 , 매수하면 성공률이 높은 패턴입니다． 
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②매도신호패턴 

1 ) 약세 신호형 

좆g 
× 0 × （〕， 저항선 
xo xo 
xo xo 
xo 
x 

2) 삼중바닥형 

지지선 

x x 
oxox 0 
oxox 0 
ox ox o 
oxoxo 
0 0 0 

○ 매도 
0 

지지선 
○
 

매도 ○
 ○
 

3) 하락삼각형 

저항선 

xo\x 。 

x\x 。 x Q 
oxoc心 
ox （과 ' 0 매도 

0x, ,' 0 
0,'' 

지지선 

5) 약세 삼중바닥형 

ox\ 

OXO\ 
OX OX\ … . 

0 × 0 × 《：) ' 서팡선 

ox ox 0 
ox ox o 
ox ox o 
0 0 0 

0 매도 
지지선 

4) 변형된 삼중바닥형 

지지선 

O
 O
 
O
 O
 O
 

v̂ 

v̂ 

X
 

O
 O
 
○
 

v̂ 

V̂ 

V̂ 

v̂ 

X
 

O
 ○
 O
 O
 ○
 

v̂ 

X
 X
 X
 X
 

O
 O
 O
 O
 0
 

매도 o
 O
 

6) 하락 반전형 

ㅉ졈？ 
-x xoxo 
ox ox ox o 
ox ox ox Q/ 지지선 

oxoxo--o 
ox 아- ○ 매도 
o_ _-_ 0 

저항선 



위의 패턴들은 지지선을 아래로 하향 돌파한 O에서 매도 신호 

가 나타났으므로 매도하여야 합니다 . 특히 삼孕ㅘ닥형에서 지 

지선을 하락할 때는 하락폭이 클 수 있으므로 적극적으로 매도 

를 검토해야 합니다． 

P&F차트의 한계와 보완방법 

P&F차트의 한계는 크게 두 가지로 요약할 수 있습니다． 

첫째 , P&F 분석방법은 주가 변동이 이루어진 이후에 나타나는 

후행정 지표이므로 매수 · 매도 신호가 늦다． 

둘째 , 주가가 크게 변동될 경우 , 예를 들면 1만원 하던 주가가 3 

만원이 되었을 때 한 칸의 가격폭을 수정하게 되는데 그럴 경우 

차트의 연속성이 없어진다． 

이와 같은 한계를 보완하는 방법은 주가가 목표치에 도달하면 

시세 전환의 신호가 나타나지 않더라도 매매를 하는 것입니다． 

목표치를 계산해 볼 수 있다는 것이 P&F차트의 큰 장점이기 때 

문입니다 . 또한 P&F차트만으로 매매를 결정하지 말고 주요 지 

표와 다른 보조지표를 함께 활용해야 합니다． 

5 . 역시계곡선（주가－거래량상관곡선） 

주가와 거래량은 상관관계가 매우 높습니다 . 주가가 상승할 때 

는 거래량이 많아지고 , 주가가 하락할 때는 거래량이 감소합니 

다 . 또한 거래량은 주가에 선행하는 경향이 있어 주가가 상승하 

기 전에 거래량이 먼저 증가하고 , 반대로 주가가 하락하기 전에 

거래량이 먼저 감소합니다 . 이와 같은 원리를 이용하여 주가 이 
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동평균선과 거 래량 이동평균선의 교차점을 선으로 연결한 것이 

주가－거래량 상관곡선이며 , 시계 반대방향으로 회전한다고 해 

서 역시계곡선이라고부릅니다． 

，■증합주가지스(K0S미）역ㅅ·계곡선 ( 미동평균；20 ) 

〃一－ => 

매수 " '／灌眄b→ 

-/" 
매도보류 f/ －……－ 매도 

∼∼－ -

> 매수보류 
매수 ∼－

-----

------- -:＝一 매수보류 
매도보류

"--/- －∼』十돠一7==，→－ -
" ̀  - 

--- 

--/ 

一－∼… ／ 매수 

<：트－→ㄱ 
軾 ART 

300',000 35l000 4 !' 450lIXJ0 500l000 550'.00D 000'U00 65Q'.000 

KOSP 일봉 역시계곡선（2003. 1-2005. 11) 

역시계곡선 작성방법 

① 주가 이동평균선과 거래량 이동평균선을 계산한다 . 이때 이 

동평균선은 통상 20일선을 이용한다（이동평균선 계산방식으로 하 

되 계산도 그림도 컴퓨터가 다 알아서 해줍니다）. 

② Y축（종축）에 주가를 표시하고 , x축（횡축）에 거래량을 표시한다． 

③ 종축과 횡축의 교차점을 연결한다． 
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역시계곡선의 국면별 유형 

y 彦 
상승국면 하락국면 

역시계곡선의 상승 모양과 하락 모양 

역시계곡선을 이용한 매매방법 

⑤ 하락 전환 

주가 ⑥매도신호 

A 

⑦ 매도 계속 

⑧ 매도 보류 

① 상승 전환 

④ 매수 유보 

@) 매l수 계속 

② 매수 신호 

거래량 

① 상승 전환 : 주가는 횡보하고 있지만 거 래량이 증가하고 있으 

므로 주가 상승이 예상됩니다． 

② 매수 신호 : 거 래 량이 증가하고 주가도 오ㄹ ㅁ로 매수합니다． 
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③ 매수 계속 : 거래량은 더 이상 증가하지 않지만 주가가 상승 

하고 있으므로 매수합니다． 

④ 매수 유보 : 주가와 거래량 모두 탄력이 둔화되고 있으므로 

매수는 보류합니다． 

⑤ 하락 전환 : 주가는 횡보하고 있지 만 거 래량이 감소하고 있으 

므로 매도합니다． 

⑥ 매도 신호 : 거 래량 감소와 더불어 주가도 하락하고 있  《》 ㅁ 무 

적극 매도합니다． 

⑦ 매도 계속 : 거 래량은 변화가 없는데 주가만 하락하는 경우로 

매도하여야 합니다． 

⑧ 매도 보류 : 주가 하락이 둔화되는 가운데 거 래량이 증가하고 

있  《3 T그 무 매도를 보류합니다． 

★ 알아두세요 

cc긔 지표는 원래 도널 

드 램버트（Donard R. 

Lambert）가 상품선물시 

장에서 상품가격의 7ㅖ절 

성이나 주기성을 알아보기 

위해 만든 지표였으나 표 

준편차를 이용하면서 순환 

진동하는 기술적 지표로 

발전하게 되었습니다． 

역시계곡선의 한계와 보완방법 

역시계곡선은 주가와 거 래량 모두 이동평균선을 이용해 그려지 

기 때문에 매매시점 파악이 너무 늦습니다 . 또한 실제 그래프를 

보면 그림이 명확하지 못한 단점도 있습니다 . 이러한 단점 때문 

에 차트분석 지표로는 활용도가 다소 떨어집니다 . 따라서 역시 

계곡선만으로 투자판단을 하기에는 부족함이 있으므로 다른 보 

조지표와 함께 활용하는 것이 좋습니다． 

6.CCI 

CCI(Commodity Channel Index）는 주가와 주가를 이동평균한 값 

의 편차를 내어 주가가 일정 기간의 평균값에서 얼마나 떨어져 

있는가를 알아보는 변동성 지표입니다 . 이동평균선과의 괴리 
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도를 나타내는 이격도 개념과 동일하게 출발하되 과매수 구간 

(+100）과 과매도（-100) 구간을 순환하여 움직이도록 만들어놓 

아 추세의 방향과 강도를 알 수 있게 해주는 지표입니다． 

〔 계산방법 

-= (M - m) ÷ (0.015 X d) 

M = （고가 + 저가 + 종가） ÷ 3 

※ 일봉일 경우 당일 고가 , 저가 , 종가의 평균값으로 계산 

m= M의 N기간 동안의 단순 이동평균 

d = (M - m）의 철대값의 N기간 단순 이동평균 

① 기간을 나타내는 N은 14일이나 20일을 많이 사용합니다（사 

용자에 따라 다른 기간을 이용할 수도 있습니다） . 보통 30분봉에서 20 

일 이하의 봉차트는 파생상품과 같이 단기매매를 할 때 이용하 

고 , 20일 이상 봉차트는 중장기 매매를 할 때 이용합니다． 

② 상수 0.015를 d에 곱해 주는 이유는 CCI의 움직 임 이 +100에 

서 -100 사이에서 이루어지도록 하기 위해서이며 , 상수 0.015 

는 진동주기를 계산하는 값입니다． 

(＝디 지표 해석 

①CCI는 주가와 주가를 이동평균한 값의 차이를 가격의 평균편 

차로 조정한 것입니다． 

②CCI값이 0이라는 의미는 현재 주가가 이동평균선에 수렴되 

어 있다는뜻입니다． 

③CcI값이 ＋이면 상승세이고 , －이면 하락세입니다． 
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④CCI값이 +100 이상이면 과매수 구간이고 , -100 이하면 과매 

도 구간으로 봅니다． 

⑤CCI값이 클수록 추세의 강도가 강하고 , 작을수록 추세의 강 

도가 약합니다． 

(＝디 지표를 이용한 매매방법 

단기매수 nil c 

★ 알아두세요 

좀더 구체적인 다이버전스 

이용방법은 MACD와 스 

토캐스틱을 참고하세요． 

① 중장기적 관점에서 0을 상향 돌파하면 매수하고 , 하향 돌파 

하면 매도합니다． 

② 단기적 관점에서 과매수 구간인 +100을 상향 돌파하면 매수 

하고 , +100을 하향 돌파하면 매도합니다 . 마찬가지로 과매도 구 

간에서 -100을 하향 돌파하면 매도하고 , -100을 상향 돌파하면 

매수합니다 . +100 이상에서는 상승탄력이 크고 , -100 이하에서 

는 하락탄력이 크므로 단기매매 구간으로 설정한 것입니다 . 특 

히 선물 매매를 할 경우에 이 구간을 활용하기도 합니다． 

③ 다이버 전스가 발생하면 추세 전환을 예상합니다 . 

상승 다이버전스가 발생한 경우 → 주가가 하락하고 있지만 CCI 
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지표는 상승하는 경우엔 매수시점을 찾습니다． 

하락 다이버 전스가 발생한 경우 → 주가가 상승하고 있지만 cc' 

지표는 하락하는 경우엔 매도시점을 찾습니다． 

아래 그래프는 종합주가지수 일봉 차트입니다 . cc' 지표를 이용 

한 매매방법을 생각하며 매수 . 매도 시점을 찾아보세요． 
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KOS「키 일봉과 이긔(2005. 6-2005. 11) 

ccl 지표의 한계와 보완방법 

cc' 지표의 과매수 · 과매도 구간을 이용하면 시세의 강도를 알 

수 있다는 장점 때문에 선물 매매를 할 때 많이 활용됩니다 . 그 

러나 변동이 심하여 중장기 추세 매매를 할 때는 혼란스러운 면 

도 있습니다 . cc' 지표도 이동평균선과 MACD , 스토캐스틱 등 

의 보조지표와 함께 이용하면 더욱 효과적 입니다． 
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★ 알아두세요 

R히에서 말하는 강도는 

웰레스 윌더（J. Welles 

Wilder）가 개발한 지표 

로， 혼히 말하는 시장상 

대강도（Comparative 

Relative Strength）와 그 

의미가 다릅니다． 시장상 

대강도는 개별종목이 종합 

주가지수에 비해 상승탄력 

과 하락탄력을 얼마나 더 

갖느냐를 나타내는 지표입 

니다． 

시장상대강도＝= （개별주가 

상승률 ÷ 종합주가지수 

상승률） × 100 

7.RSI 

RSI(Relative Strength Index）는 추세가 가지고 있는 강도를 의미하 

는 것으로 추세의 강도를 백분율로 나타내어 추세가 언제 전환 

될 것인지를 예측하는 투자기법입니다 . RSI가 0이라면 주가가 

14일간 상승 없이 하락만 한 경우이고 , 100이라면 주가가 하락 

없이 14일간 오르기만 하였다는 뜻입니다 . RSI는 0에서 100 사 

이를 순환하며 움직 이도록 만들어진 진동지표라는 점에서 스토 

캐스틱과 유사합니다． 

RSI 계산방법 

RSI = 100 - 100(1 +RS) 

RS = 姻일간의 상승폭 평균 / N일간의 하락폭 평균） 

① 지난 N일간의 종가를 구한다 . 이중에서 전날의 종가보다 높 

은 것을 찾아 그 순증가분의 누적 합계를 구한다 . 이 합계를 N으 

로 나누어 종가 상승분의 평균을 구한다． 

② N일간 중 전일 종가보다 낮은 것을 찾아 그 순증가분의 누적 

합계를 구한다 . 이것을 N일로 나누어 종가 하락분의 평균을 구 

한다． 

③ 종가 상승분 평균을 종가 하락분 평균으로 나누어 RS를 구한 

다 . 이것을 위의 공식에 대입하여 RSI를 구한다． 

지표에서 이용하는 기간은 9일 , 14일 , 25일 , 50일 등 사용 목적 

에 따라 달리 사용할 수 있습니다 . 그러나 주로 사용하는 기간은 
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14일입니다 . RSI 개발자인 웰레스 윌더（J. Welles Wilder）가 14일 

이용을 권유하기 때문에 증권사 H"S에서도 14일을 기본으로 

이용하고 있습니다． 

RSI 지표 해석 

RSI값이 100에 접근하면 더 이상의 주가 상승을 기대하기 어렵 

고 , 0에 접근하면 더 이상의 하락을 기대하기 어렵습니다 . 그리 

고 70 이상이면 과매수 구간이라 할 수 있고 , 30 이하면 과매도 

구간이라 볼 수 있습니다 . 따라서 과매수 구간에서는 매도 준비 

를 , 과매도 구간에서는 매수 준비를 하여야 합니다 . 그러나 꺼지 

기 직전의 마지막 불꽃이 가장 밝듯이 상승탄력은 70 이상에서 

가장 강하고 , 하락탄력은 30 이하에서 가장 강합니다． 

RSI를 이용한 매매방법 

Top Failure Swings（매도） 

단기매수 /` / \/ \/\,/"ㅐ 도

7。 

뻑Z,Z 꺽” '  ::
Bottom Failure Swings( H수) 
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① 기준선 활용방법 

R히값 50을 기준선으로 하고 

50선을 상향 돌파하면 → 상승추세로 보고 매수 관점 

50선을 하향 돌파하면 4 하락추세로 보고 매도 관점 

② 과매도 · 과매수 구간 활용방법 

70 이상을 과매수 구간으로 보되 

70선을 상향 돌파하면 → 단기매수 

70선을 하향 돌파하면 → 매도 

30 이하를 과매도 구간으로 보되 

30선을 하향 돌파하면 , 단기매도 

30선을 상향 돌파하먼 → 매수 

③ 다이버전스 활용방법 

상승 다이버전스가 발생한 경우 → 주가가 하락하고 있지만 RSI는 상승하 

고 있으면 상승에너지가 점차 강해진다고 보므로 매수합니다 . 과매도 구간 

예서 유용합니다． 

하락 다이버전스가 발생한 경우 → 주가가 상승하고 있지만 RSI는 하락하 

고 있으면 상승에너지가 약해지고 있다고 보므로 매도합니다 . 과매수 구간 

에서 이용하는 것이 좋습니다． 



饉） 신호선 활용방법 

RSI선을 이동평균하여 신호선을 민들고 

RSI선이 신호선을 상향 돌파하면 → 매수 

RSI선이 신호선을 하향 돌파하면 → 매도 

⑤기타 

패턴 분석이나 지지선과 저항선을 이용하는 방법 등은 스토캐 

스틱과동일합니다． 

Failure Swings를 이용한 매매방법 

Top Failure Swings 

과매수구간인 70 이상에서 고점이 낮아질 때→ 매도시점 

Bottom Failure Swings 

과매도구간인 30 이하에서 저점이 높아질 때→ 매수시점 

앞에서 주가 파동 이론을 설명할 때 천정권에 다다른 주가의 고점이 낮아질 때 매도시점이고 , 저점 

이 높아질 때 매수시점이라 했습니다 . 똑같은 원리가 R히에서도 적용되고 있는 것입니다 . 오른쪽 

의 KOSPI200 선물 60분봉그래프에서 확인해 보세요． 
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아래 그래프는 KOSPI200 선물 60분봉입니다 . RSI를 이용하여 

매매시점을 알아보겠습니다 . 앞에서 배운 매매방법을 복습한다 

생각하고 주의해서 살펴보세요． 

．선물 0512 - 봉차트 ■MAS -卜 시`0 - MA2C - MAS0 - MA 20 
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K0S「기200 선물 60분봉과 RSI(2005. 10. 17-2005. 11. 2) 

8 ,DMI와ADX 

DMT(Directional Movement Index）는 시장이 추세를 가지고 있는 

지 , 또 있다변 어떤 추세를 가지고 있는지 알아보는 지표입니다． 

ADX(Average Directional Movement Index）는 DM1를 이동평균한 

것으로 추세가 유효한 추세인지를 알아보기 위한 것으로 추세 

의 강도를 나타냅니다． 

DM1와 AD)＜는 함께 이용함으로써 추세의 방향과 강도를 동시 

gs) 
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에 파악할수 있는 지표입니다 . 지표의 이론적 근거는 시장이 상 

승추세일 경우에는 당일 고가가 전일 고가보다 높고 , 시장이 하 

락추세일 경우에는 당일 저가가 전일 저가보다 낮다는 것에서 

출발합니다． 

DM1와 ADX 계산방법 

+DM = （당일 고가 - 전일 고가）의 철대값 

-DM = （당일 저가 - 전일 저가）의 절대값 

CL = （당일 종가 - 전일 종가）의 절대값 

TR(True Range) = MAX(+DM, -DM, CL) 

진정한 변동폭 = 다DM. -DM. CL) 중 최대값 

+DMN = +DM의 N일（14일） 이동평균 

-DMN = -DM의 N일（14일） 이동평균 

TRN = TR의 N일（14일） 이동평균 

~DM1의 구성 

+Dl = +DMN ÷ IRN 

-DI = -DMN - TRN 

~ADX의 구성 

ADX = DX의 N일 이동평균 

ADXR = ADX의 N일 이동평균 

〔（＋〔기） - (-［기）］의 절대값 
DX = 

(＋〔기） + (-DD 
x 100 

* N은 주가의 주기로 보통 ]4일을 사용합니다． 그러나 ADXR은 9일 이동평균을 사용합니다； 

DM1와ADX 지표 해석 

①+DI는 상승 강도를 나타내므로 -DI보다 크면 클수록 상승탄 
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력 이 크고 , -DI는 하락 강도를 나타내므로 +DI보다 크면 클수록 

하락탄력 이 크다고 봅니다． 

②TR(True Range）의 값은 절대값 기준이므로 주가의 방향과 관계 

없이 주가움직임이 크면 커지고 , 주가가 횡보하면 작아집니다． 

③DX의 의미를 알아봅니다． 

DX = ( ［기의 차 ÷ ［기의 합 ) X 100 

미의 차 = <＋미） ．미） - 

〔기의 합 = (+［기） + (-［기） 

공식만 봐서는 그 의미가 다가오지 않지요？ 이해를 돕기 위해 

예를 하나 들어보겠습니다． 

만약 14일 중에 +DI가 40％이고 -DI가 20％였다면 , 14일 동안 

상승추세가 40％였고 , 하락추세는 20％였으며 , 나머지 40％는 

횡보추세였다고 보는 것입니다 . 이 경우 DX를 계산해 보면 다 

음과 같습니다． 

DI의 차 = - 40 - 20 - = 20 

DI의 합 = 40 + 20 = 60 

DX= (20 ÷60) x 100= 33.3 

반대로 14일 중에 +DI가 20％이고 -DI가 60％인 하락추세에서 

DX를 계산해 보겠습니다． 

DI의 차 = I 20 - 60 I = 40 

DI의 합 = 20 + 60 = 80 

DX= (40 ÷80) x 100= 50 
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이상의 계산을 참고해 보면 DX는 +DI든 -DI든 그 값이 커지면 

올라가고 작아지면 내려간다는 것을 알 수 있습니다 . 다시 말해 

서 DX는 추세의 강도를 의미하는 것입니다 . ADX는 이러한 DX 

를 이동평균한 것이고요 따라서 ADX가 상승하면 어느 방향이 

든 추세가 결정된다고 예상합니다． 

DM1와 ADX를 이용한 매매방법 2가지 

방법 1 +［기와 -［기의 교차점을 이용해 매매하는 방법 

+［기가 ［기를 상향 돌파할 ［머 , 매수 

〔기가 +［기를 상향 돌파할 [[1 매도 

그러나 이러한 기준을 적용할 때 속임수 지표가 나타나는 경우 

가 있으므로 +DI가 -DI를 상향 돌파하는 날의 고점 주가를 돌 

파할 때까지 기다렸다가 고점 돌파를 확인하고 매수합니다 . 매 

도할 때에도 마찬가지 원칙이 적용됩니다（이를 극점 돌파 규칙 

Extreme Point Rule이라고 합니다）. 

방법 21+미 , －미와 ADX를 병행 이용해 매매하는 방법 

①+DI와 -DI가 교차할 때 ADX로 추세를 확인합니다． 

+DI가 -DI를 상향 돌파하여 상승추세가 예상되더라도 상승 강 

도를 나타내는 ADX가 20 이상으로 동행하여 상승해야만 진정한 

상승으로 볼 수 있습니다 . 그러므로 ADX가 상승하지 못한다면 

매수를보류해야합니다 . 하락의 경우에도마찬가지입니다． 
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②ADX가 +DI, -DI보다 낮은 값이거나 시.1,I＜가 20 이하이면 주 

가 탄력이 떨어진다고 보므로 기존의 포지션을 정리해 둡니다． 

③+DI와 -DI의 차가 최 대치를 형성한 이후 그 차이가 좁혀지면 

서 시〕X가 주가와 반대방향으로 움직이면 추세가 전환될 가능 

성 이 높습니다（다이버전스 발생）. 
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KOSPI200 선물 30분봉과 DM1와 ADX(2005. 10. 27-2005. 11 . 7) 

DM1와 ADX 지표의 한계와 보완방법 

DMT와 AD)＜는 추세의 방향과 강도를 나타내는 지표로 데이트 

레이딩이나 선물 매매시 흔히 활용하는 지표입니다 . 그러나 이 

지표는 보기에 다소 혼란스럽고 명쾌하지 못한 구간이 많다는 

단점도 있습니다 . 따라서 DM1와 AD)< 지표를 이용할 때에도 이 

동평균선 , MACD , 스토캐스틱과 같은 다른 보조지표와 함께 사 

용하는 것이 효과적 입니다． 
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★ 알야두세요 

CO는 Chaikin's Oscilla 

tor의 머리글자를 딴 것 

입니다 . Chaikin은 CO 

지표의 개발자인 마크 

채킨《Marc Chaikin) 

의 이름에서 딴 것이고 

Oscillator는 진동지표라 

는 뜻입니다． 

9. CO(Chaikin' s Oscillator) 

주가가 바닥권에 들어가면 처음에는 거 래 량이 줄어들다가 차츰 

매집세력에 의해 거래가 다시 증가하고 , 반대로 주가가 천정권 

에 있을 때는 초기에 매물이 나오지 않아 거래량이 일시 줄어들 

다가 나중에는 매도세력에 의해 거래량이 증가하는 현상이 나 

타납니다 . 이와 같이 바닥에서 일어나는 매집（Accumulation）과 

천정권에서 일어나는 분산（Distribution）을 계산하여 친동지표로 

만든 것이 CO(Chaikir s Oscifiator）입니다． 
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NHN 일봉과 CO(2005. 2-2005. 7) 

Co 계산방법 

Co = 단기 N일 A/D지수 이동평균 - 장기 N일 A/D지수 이동평균 

. （종가 - 저가） - （고가 - 종가） 
AiD =  . . × 거래량 + 전일 A/D 

고가 - 저 가 

* N은 기간으로 단기는 3일， 장기는 10일을 이용합니다． 

* A는 Accumlation（매집）의 악자， D는 Distribution（분산）의 약자입니다． 
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Co 지표 해석 

① 종가가 그날 가격의 중간값（ ［고가＋저가］÷2) 이상에서 형성되 

면 매집이고 , 반대로 그 이하에서 형성되면 분산으로 봅니다 . 종 

가가 당일 고가에 가까우면 매집 정도가 강하고 , 저가에 가까우 

면 분산 정도가 크다는 것을 의미합니다． 

② 주가가 상승하면 Co값은 증가하고 , 주가가 하락하면 Co값 

은 감소합니다． 

Co를 이용한 매매방법 3가지 

① 기준선 활용방법 

C○값이 기준선（0）을 상향 돌파하면 , 매수 

C○값이 기준선（0）을 하향 돌파하면 ' 매도 

② 가격과 Co의 역배열 , 즉 다이버전스가 발생하면 추세 반전 

이 예상됩니다． 

③CO가 기준선인 0선 근처에 있을 때는 기존에 거래된 거래링＝ 

수준을 유지해야 기존 추세가 유지됩니다． 

10 . 그물차트 

기간값이 서로 다른 여러 개의 이동평균선을 한 화면에 표시하 

여 이동평균선들의 간격이 늘어나거나 줄어드는 것을 이용하여 

추세를 판단하는 지표입니다 . 생긴 모양이 그물 같다고 해서 그 

물차트 또는 그물망차트라고 부릅니다 . 이동평균선 분석을 좀 

더 확장한 지표라 할 수 있습니다． 
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그물차트 계산방법 

기준선 : n일 이동평균선 

첫번째 그물선 : (n일 + a）일 이동평균선 

두번째 그물선 : (n일 + 2a）일 이동평균선 

세번째 그물선 : (n일 + 3a）일 이동평균선 

t번째 그물선 : (n일 + tXa）일 이동평균선 

★ 앝아두세요 

증권회사 HTS 화면을 보 

면 그물의 개수는 사용자 

가 마음대로 조정할 수 있 

도록 되어 있습니다． 

예를 들면 5일 이동평균선을 기준으로 하고 간격을 5일 , 개수를 

12개로 한다면 ' 5일＋10일＋15일＋20일＋25일＋30일＋35일＋40 

일＋45일＋50일＋55일＋60일 ' 이동평균선이 만들어집니다 . 그물 

의 수는 4개부터 30개까지 다양하게 사용할 수 있습니다． 

그물차트를 이용한 매매방법 

① 그물차트의 간격이 넓어졌다 좁아지는 경우 

바닥권에서 그물차트의 간격이 좁아지면 → 매수 신호 

천정권에서 그물차트의 간격이 좁아지면 → 매도 신호 

② 그물차트가 밀집되었다가 간격이 확대되는 경우 

위로 넓어지면 > 매수 신호 

아래로 넓어지면 → 매도 신호 
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햐（하이닉스 그뭍차트（2004. 11 -2005. 6). 사용한 그물의 수 12개 

그물차트의 한계와보완방법 

그물차트는 장단기 이동평균선 여러 개를 동시에 나타낸 것이므 

로 중장기 추세를 확인하거나 추세의 변화를 파악하는 데 도움이 

됩니다 . 그러나 주가의 변곡점 파악에는 다소 느리다는 단점이 

있습니다 . 그러므로 변곡점 파악은 다른 보조지표를 활용하고 그 

물차트는 추세를 확인할 때 참고로 이용하는 것이 좋습니다． 
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단기 추세 확인은 피벗 라인으로 하세요！ 

q 

피벗 라인（Pivot Line）은 선물 매매나 당일 매매（Day-trading）와 같이 단기거래를 빈번하게 할 

때 이용하는 지표입니다． 전일의 선물이나 주가 범위를 이용해 지지와 저항으로 삼고 , 다음날의 주 

가 변동 범위를 추측하는 방법입니다． 

피볏 계산방법 

2차 저항 = 피벗 포인트 + 고가 - 저가 

1차 저항 = （피벗 포인트 × 2) - 저가 

피벗 포인트 = （고가 + 저가 + 종가） -3 - 

1차 지지 = （피벗 포인트 × 2) - 고가 

2차 지지 = 피벗 포인트 - 고가 + 저가 

피벗을 이용한 매매방법 

피벗 포인트는 하루의 평균적인 가격흐름을 나타내는 것으로 단기추세의 중심 가격이라 할 수 있슴 

니다． 현재의 주가가피벗 포인트 이상에서 움직인다면 시장이 강세국면이라 할수 있고 , 피벗 포인 

트 아래에서 움직인다면 약세국면이라 할 수 있습니다． 이와 같은 피벗의 원리를 이용하면 다음날 

의 고가와 저가수준을 예측해 볼 수 있슴니다． 

주가가 상승국면이면 , 그날의 저가와 종가는 전일의 1차 저항 또는 2차 저항 수준에서 

결정될 확률이 높고， 

주가가 하락국면이면 → 그날의 고가나 종가는 전일의 1차 지지 또는 2차 지지 수준에서 

켤정될 확률이 높습니다． 



차트가 애매하거나서로 다른 신호를 보낼 때는？ 

차트를 보다 보면 이론처럼 명쾌하지 않은 경우가 있고 , 때로는 

기술적 지표마다 각기 다른 신호를 주는 경우도 있습니다 . 차트 

가 애매할 때 해결하는 방법을 알아봅니다． 

1 . 분석대상에 따라 가장 잘 맞는 분석기법을 사용해야 함니다． 

그래프를 볼 때는 분석 대상이 종합주가지수냐 개별종목이냐 선 

물 · 옵션과 같은 파생상품이냐에 따라 어떤 분석기법을 이용하 

느냐가 제일 중요합니다． 

① 종합주가지수와 대형주의 경우 : 추세선 , 이동평균선 , 거래 

량 , MACD , 패턴 분석 순으로 보고 , 보조지표는 심리도 , 이격도， 

일목균형표 , CCI, RSI , 스토캐스틱 등의 순으로 봅니다． 

② 재료주나 테마주의 경우 : 추세선 , 이동평균선 , 거래량 , MACD 

를 기본으로 하되 보조지표로 볼린저밴드 , 일목균형표 , 스토캐스 

틱을 이용하는 것이 좋습니다． 

2 . 투자 목척에 따라 보는 지표를 달리하여야 함니다． 

① 여유자금으로 중장기 투자를 목적으로 할 경우 : 중장기 지표 

인 주봉과 일봉상의 추세선이나 이동평균선을 이용하고 , 보조 

지표의 경우에도 MACD, CCI 등의 지표를 보아야 합니다． 

② 선물 · 옵션과 개별종목을 데이트레이딩하는 경우 : 먼저 일 

봉 , 시간봉（1시간 또는 2시간）으로 추세 확인을 하고 나서 매매 타 
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이밍 결정은 30분봉 , 5분봉 , 2분봉과 같은 짧은 시간단위의 차트 

를 이용하는 것이 좋습니다 . 보조지표로는 MACD , 스토캐스틱， 

DM1와ADX , 피벗 같은 지표를 동시에 활용하는 것이 좋습니다． 

3 . 조금 더 긴 시간단위의 그래프를 봅니다． 

일봉으로 판단하기 곤란할 때에는 주봉이나 월봉을 보십시오． 

예를 들어 중장기 차트는 바닥권에 있는데 단기 차트가 상투권 

에 도달했다면 단기매수자는 좀더 기다렸다가 매수하거나 분할 

하여 매수하는 것이 좋습니다 . 반대로 중장기 차트가 천정권에 

있는데 단기 차트가 바닥에 이르렀을 때는 매매를 하지 않는 것 

이 좋으며 , 매매를하더라도단기매매로 대응해야합니다． 

4 . 시장의 대세를참고합니다． 

종합주가지수가 천정권에서 하락하고 있는데 개별종목이 바닥 

권에서 상승할 경우에는 개별종목의 상승은 제한적일 가능성이 

높습니다 . 반면에 대세가 상승중인데 개별종목이 바닥에서 움 

직일 때는 상승의 관점에서 그래프를 보는 것이 좋습니다． 

이상에서 살펴본 바와 같이 그래프를 볼 때는 자기가 가지고 있 

는 지식을 총쳬적으로 활용해서 주가를 판단할 수 있는 인간의 

통합적인 능력이 요구됩니다 . 여러모로 분석을 했는데도 판단 

이 안 설 때는 매매를 중단하거나 보류하십시오 . 증권시장에서 

는 자금을 가지고 기다리면 기회는 찾아오게 마련입니다． 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

칠깅시뀌 ㅊ나 ( (1oP) 

클린턴과 힐러리가 기름을 넣기 위해 주유소에 들렀다 . 마침 주유를 하는 사람이 

힐러리의 학교 동창인 밥이었다 . 기름을 다 넣고 힐러리와 밥은 잠시 인사말을 나 

누었다 . 차가출발하자클린턴이 말했다． 

'당신이 저 친구와 결혼했다면 지금쯤 저 친구의 기름 묻은 바지를 빨고 있겠지．" 

그러자 힐러리가 말했다． 

"여보 , 내가 만약 밥과 결혼했다면 아마 그가 지금 백악관에 있을 거예요．" 

이동평균선은 주가에 대해 구심력을 가지고 있습니다 . 주가가 이동평균선에서 지나치게 멀어지 

면 이돔평균선에 수렴하려는 경향이 있고 , 수렴하고 나면 다시 멀어지려는 속성이 있습니다 . 이러 

한 주가의 속성을 이용해 주가가 이동평균선에서 어느 정도 떨어져 있는가를 앝아보고 투자판단에 

활용하고자 만든 지표가 이격률입니다 . 종합주가지수 20일 이동평균선을 100이라 할 ［대 강세장 

일 경우 108 이상이면 매도하고 98 이하먼 매수로 이용합니다 . 반대로 약세장일 때는 102 이상 

이면 매도하고 , 92 이하면 매수시점으로 이용햅 다 . 그레4 이격률은 여러 종류의 보조지표 중의 

하나이므로 다른 지표와 함꼐 종합적으로 검토한 후에 켤정하는 것이 좋습니다． 



Stock Charts and TechnicaL AnaLysis 

진검 승부를 위한 

매매원칙 총정리 

주식투자를 하다 손해를 보면 마음이 조급해져 무리한 투자를 하게 됩니다 . 주식투자에 성공하 

려면 시장을 읽을 수 있는 지식을 쌓고 자기 나름의 투자원칙을 세워 차트분석에 따라 매매시 

점을 찾아 투자를 해야만 실수를 줄이고 성공투자에 이를 수 있습니다． 



14장 - 주식시장 대세를 읽어라！ 

15장 - 차트분석으로 종목 선정하기 

16장 - 돈 되는 매매 타이밍을 잡아라！ 



CHAPTER 

】4 주식시장대세를읽어라！ 

주식투자를 할 때는 시장의 대세 판단이 매우 중요합니다 . 대세 상승기에는 투자수익을 

내기가쉽지만 대세 하락기에는 전문가도수익을 내기가어렵기 때문입니다 . 이번 장에서 

는 투자시기를가늠하는 데 꼭 필요한 대세 판단방법에 대해 살펴보도록 하겠습니다． 

대세 상승기에는 시장에 적극 참여하고 대세 하락기에는 시장 

을 떠나 쉬는 것이 좋습니다 . 쉬는 것도 하나의 투자방법이라 말 

할 수 있기 때문입니다 . 숲을 보고 나무를 보아야 실수가 없듯이 

주식투자를 할 때도 시장의 흐름을 알아야 종목 선정에서 잘못 

된 선택을 줄일 수 있습니다 . 숲은 대세이고 나무는 개별종목에 

해당합니다． 

대세를 판단하는 방법은 그래프로 판단하는 방법 , 경제요인으 

로 판단하는 방법 , 그래프． 경제요인 · 시장요인 등을 종합적으 

로 판단하는 방법이 있습니다 . 이번 장에서는 대세를 판단하는 

방법 중 대표적인 4가지 방법 , 즉 장기 그래프로 판단하는 방법， 

옐리어트 파동이론으로 판단하는 방법 , 다우의 시장 6국면 이론 

으로 판단하는 방법 , 그리고 우라카미의 장세 4단계 이론으로 

판단하는 방법에 대해 살펴보도록 하겠습니다． 
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★ 알아두세요 

주식시장 대세 판단방법 

을 크게 두 가지로 구분하 

면． 경제적 요인으로 판 

단하는 방법과 차트로 판 

단하는 방법으로 나누어 

집니다． 전자는 GDP성장 

률． 물가 , 금리． 시장PER 

등 경제요인에 따라 시장 

을 예측하는 방법으로 회 

귀분석 기법에 기초를 두 

고 있습니다 . 후자는 시계 

열분석 기법에 기초를 두 

고 차트에 근거하여 대세 

를 예측하는 것입니다． 이 

장에서는 차트로 대세를 

판단하는 방법을 소개합 

니다． 

주식시장 대세 판단법에 

대해서 깊이 있게 알고 싶 

으면 《주식시장 대세판단 

무작정 따라하기》를 읽어 

보세요 . 

대세 판단법 1 차트로 대세 판단하기 

1 . 대세판단은월봉으로한다 

증시 대세를 판단하기 위해서 그래프를 이용하려면 장기 그래 

프를 보아야 합니다 . 장기대세는 월봉 그래프를 기본으로 하고 

주봉 그래프를 보조로 활용합니다 . 장기대세 속에서도 주가는 

직선을 그리지 않고 등락을 반복하는데 이러한 등락은 주봉으 

로 나타납니다． 

따라서 월봉으로 장기대세를 판단하고 중기 대세는 주봉으로 판 

단합니다 . 그리고 월봉과 주봉으로 대세 판단을 한 뒤 매매주문 

을 실행할 때에는 일봉과 시간봉을 활용하는 것이 좋습니다． 

대세 판단 그래프 확인 순서 : 월봉 → 주봉 

일봉 → 주봉 → 월봉 순으로 그래프를 보면 안 되는 이유는 일 

봉에서 본 단기시장 흐름으로 생긴 선입견이 주봉과 월봉을 볼 

때 영향을 미쳐 판단력을 흐리 게 만들기 때문입니다． 

대세를 판단하는 방법은 다양하게 많습니다 . 그러나 복잡한 기 

법을 모두 활용할 경우 오히려 혼란스러울 수 있기 때문에 그래 

프 가운데 가장 기본인 추세선과 이동평균선만 이용하는 것이 

좋습니다 . 그리고 보조지표는 MACD면 족합니다． 

앞에서 추세선 , 이동평균선 , MACD를 활용하는 방법을 익혔으 

므로 , 복습하는 의미에서 월봉으로 대세 판단하는 방법을 요약 

정리해 보겠습니다． 

한 가지 고려해야 할 점은 한국증시 대세를 판단하기 위해서는 
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해외증시 그래프를 참고해야 한다는 것입니다 . 오늘날 세계는 

한지붕 지구촌에 살고 있습니다 . 특히 증권시장간 자금이동은 

장벽이 사라진 지 오래되어 시공간을 초월하여 실시간으로 거 

래가 이루어지고 있습니다 . 글로벌 자금은 비록 규모는 적지만 

한국증시를 세계증시의 한 축으로 보고 있는 것입니다． 

따라서 한국증시를 예측하려면 세계증시 특히 미국의 다우 , 나 

스닥 , s&P등의 지수추이를살펴보아야합니다． 

또한 브릭스（BRICS , 브라질 · 러시아 · 인도 · 중국）를 포함한 아시아 

와 남미의 이머징국가 증시를 확인하는 것도 미국증시 이상으 

로 중요해졌습니다 . 해외증시 차트를 읽는 방법은 국내증시 차 

트를 보는 방법과 다르지 않습니다 . 

2 . 추세선으로대세확인하기 

그래프로 대세를 확인하는 첫번째 방법은 주가의 추세를 확인 

해 보는 것입니다 . 추세에는 두 가지가 있습니다 . 하나는 추세선 

이고 다른 하나는 지지와 저항선입니다． 

1）추세선 

주가는 한번 방향을 잡으면 추세를 형성하고 또 추세가 전환될 

때까지 같은 방향으로 지속해서 움직이려는 속성이 있습니다． 

상승추세선은 주가가 상승할 때 저점과 저점을 연결하여 그리 

고 , 하락추세선은 주가가 하락할 때 고점과 고점을 연결하여 그 

립니다 . 주가가 하락추세선을 상향 돌파하면 추세가 상승으로 

전환되었다고 하고 , 주가가 상승추세선을 하향 이탈하면 추세 

가 하락으로 전환되 었다고 판단합니다． 
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KOSPI 월봉 그래프（2001-2011. 4 蹈） 

위 그래프에서 대세가 상승할 때는 상승추세선을 하락 이탈하 

지 않고 추세선 위에서 상승하고 , 대세가 하락할 때는 상승추세 

선을 돌파하지 못하고 추세선 아래에서 움직이는 것을 확인할 

수가 있습니다． 

또 기울기가 45도 이상 가파른 상승추세선 다음에는 주가가 조 

정을 거치거나 하락이 있었음을 볼 수 있습니다． 

그리고 추세선을 일시적으로 1-2개월 이탈 또는 돌파하였다가 

다시 본래의 추세선으로 환원되는 경우도 있는데 이는 일종의 

속임수 이탈입니다 . 이럴 경우에는 경제의 펀드멘털을 점검해 

보고 판단하는 것이 좋은 방법이라고 생각합니다． 
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2) 지지선과 저항선 

주가는 매수세와 매도세가 만나 가격이 결정됩니다 . 주가가 박 

스권에서 움직일 때 박스권 상단에 닿으면 매도세력의 강력한 

저항을 받아 떨어지고 , 박스권 하단에 닿으면 주가가 충분히 떨 

어졌다고 생각하는 매수세력에 의해 지지를 받아 다시 상승하 

는 것입니다 . 이때 박스권 상단의 선을 저항선이라 하는데 주가 

가 저항선을 뚫고 위로 돌파하면 새로운 상승추세가 생기고 , 반 

대로 박스권 하단인 지지선을 하향 이탈하면 하락추세로 전환 

됩니다． 

아래 그래프에서 푸른색은 지지선 , 붉은색은 저항선입니다 . 지 

지선과 저항선으로 새로운 추세를 확인할 수가 있습니다． 

K0SPI （증합） 
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3 . 이동평균선으로대세확인하기 

추세선 다음으로 확인해 볼 것은 이동평균선입니다 . 이동평균 

선은 변화무쌍한 주가의 흐름을 객관적으로 관찰할 수 있도록 

평균가격을 연결한 선으로 , 시장가치에 대한 투자자들의 평균 

적 인 합의가 반영된 선이라 할 수 있습니다． 

대세 판단을 할 때는 월봉과 주봉을 중심으로 보아야 하므로 월 

봉 중심으로 설명하겠습니다． 
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K0S더 월봉 그래프（2001-2011. 4. 16) 

1)10개월 이동평균선은 대세 판단의 출발선 

위 그래프를 보면 대세가 상승중일 때는 5개월 이평선을 지지선 

으로 하고 그 위에서 상승을 지속하고 , 대세가 하락중일 때는 5개 
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월 이평선을 저항선으로 하고 그 아래에서 하락을 지속하고 있 

음을 볼 수가 있습니다 . 5개월선이 일시 돌파되더라도 10개월선 

은 유지가 됩니다 . 그러나 주가가 10개월선을 돌파하면 대세가 

바뀌고 있음을 감지해야 합니다 . 월봉이 10개월선을 상향 돌파 

하면 대세는 상승으로 전환된다고 보고 , 월봉이 10개월선을 하 

향 돌파하면 대세는 하락으로 전환된다고 보아야 합니다． 

여기에서 주의할 점은 주가가 추세를 가지고 움직일 때 일시적 

으로 이동평균선을 이탈하였다가 다시 기존의 이평선 안으로 

돌아가는 속임수 이탈입니다 . 보통 속임수 이탈은 1-3개월 이 

내에 기존 이동평균선으로 복귀하느냐 못하느냐로 판단합니다． 

1개월 이탈이라도 그 폭이 지나치게 클 경우에는 복귀가 어 렵다 

고 보아야 합니다 . 이럴 경우에는 경제의 펀드멘털을 다시 한번 

검토해 보는 것이 도움이 됩니다． 

2) 20개월선은 대세 전환을 확인하는 선 

월봉이 20개월선을 상향 돌파하면 ' 이제는 대세가 상승으로 전 

환되었구나？ 라고 생각하고 조금 늦었지만 대세 상승에 맞는 적 

극적인 투자전략을 짜야 합니다 . 그리고 20개월선을 하향 이탈 

하면 ' 이제는 대세가 하락으로 전환되었구나’ 라고 판단하고 늦 

었지만 대세 하락에 맞는 투자전략을 실행에 옮겨야 합니다 . 대 

세가 하락으로 전환되었는데도 여전히 미련을 버리지 못하면 

경제적 손실과 마음고생이 동시에 찾아올 것입니다． 

위 그래프에서 보듯이 20개월 이동평균선을 돌파할 때는 대세 

가 전환되었음을 확인할 수 있지만 , 그와 동시에 시기적으로는 

상당히 늦어졌다는 것도 알 수 있습니다． 
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3) 5개월선과 20개월선으로 대세 확인하는 방법 

단기 이동평균선인 5개월선이 중기 이동평균선인 20개월선을 

밑에서 위로 상향 돌파하는 경우 즉 골든크로스가 나타날 때는 

대세 상승 전환으로 판단합니다 . 또한 5개월선이 위에서 아래로 

하향 돌파하는 경우 즉 데ㄷ ㅋ 무스가 발생하면 대세 하락 전환 

으로 판단합니다． 

위 그래프를 자세히 보면 알겠지만 5개월선이 20개월선을 돌파 

하기 전 10개월선을 먼저 돌파하는 것을 확인할 수 있습니다 . 즉 

5개월선과 20개월선의 골든크로스와 데드크로스（5개월선×20개 

월선）가 발생하기 전에 5개월선과 10개월선에서 골든크로스와 

데드크로스（5개월선×10개월선）가 발생하였습니다 . 따라서 5개 

월선과 10개월선을 보고 대세를 판단하는 것이 5개월선과 20개 

월선을 보는 것보다 시기적으로 더 빨리 대세 전환을 판단할 수 

있는 장점이 있습니다 . 다만 5개월선이 10개월선을 일시적으로 

돌파했다가 다시 정상궤도로 되돌아가는 속임수 크로스가 발생 

할 수 있는데 이럴 경우에는 경제 펀드멘털을 다시 한번 점검해 

보는 것이 도움이 됩니다 . 

★ 알아두세요 

1930년대에 피터 엘리어 

트는 76년간의 미국 주식 

시장 데이터를 분석하여 

파동이론을 완성하고 주가 

의 파동도 ‘자연의 법칙 

우주의 법칙’0il EEI2 움직 

인다고 하였습니다． 

대세 판단법 2 엘리어트 파동이론으로 대세 판단하기 

그래프로 대세를 파악하는 대표적인 이론 중에 옐리어트 파동 

이론이 있습니다 . 엘리어트 파동이론은 주가가 그리는 파동은 

일정한 패턴（Pattern）을 가지고 움직이며 , 패턴에는 고유한 비율 

(Ratio）과 시간（Time）이 포함되어 있다는 이론에서 출발합니다． 

엘리어트 파동이론을 단순하게 요약하면 주가 흐름은 상승 5파 

와하락3파로끊임없이 순환한다는것입니다 . 엘리어트파동이 
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론은 주가의 장기 대세 파동을 파악하는 것이 목적이며 , 피보나 

치 수열을 이용해 각 파동의 상승폭과 하락폭을 예측한 것이 특 

징입니다． 

12345는 상승 5파이고 , abc는 하락 3파입니다， 

엘리어트 파동이론의 기본법칙 5가지 

상승 5파에서 1, 3, 5를 충격파동이라 하고 , 2, 4는 상승 충격에 

따른 조정파동이라 합니다 . 하락 3파에서는 a, c를 충격파동이 

라 하고 , b는 하락 충격에 따른 조정파동이라 하며 다음과 같은 

5가지 기본법칙을 제시합니다． 

엘리어트 파동이론의 기본법칙 
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법칙 1: 2번 파동이 1번 파동의 출발점 이하로 진행되어서는 

안 된다． 

법칙 2:3번 충격파동이 가장 강력한 파동이다． 

법칙 3: 4번 조정파동은 결코 1번 파동과 겹칠 수 없다． 

법칙4 : 어느 한 파동이 연장되면 나머지 파동은 결코 연장되 

지 않는다． 

법칙5: 2, 4번 조정파동의 형태는 반복되지 않으며 연장되지 

도 
않는다． 

파동별 특징과 주가 변동폭 예측하기 

상승 5파와 하락 3파라는 큰 파동은 각각 다시 5개의 작은 상승 

파동과 3개의 작은 하락파동으로 이루어집니다 . 즉 상승 1파는 

5개의 작은 파동이 완성될 때 비로소 1번 파동이 되고 , 2번 파동 

은 3개의 작은 하락파동이 완성될 때 비로소 2번 파동이 되는 것 

입니다 . 이런 식으로 작은 파동 21개가 모여 상승 5파동이 완성 

됩니다． 



아래 그래프는 2001년 3월∼2009년 3월까지의 KOSPI 월봉입니 

다 . 한국증시는 1989년부터 15년간KOSPI지수 500-- 1,000포인 

트라는 장기 박스권에 갇혀 있다가 2005년 들어 대세 상승을 하 

였습니다 . 그러나 31크 가까이 상승하던 지수는 미국 서브프라임 

모기지 사태의 여파로 2007년 11월 1일 2,085포인트를 찍고 하 

락으로 전환되어 892포인트까지 급락하였습니다 . 그후 세계 각 

국이 저금리와 양적완화 전략을 구사한 결과 대세는 다시 상승 

세를 이어갔으나 , 2011년부터 남유럽 국가들의 재정적자로 인 

한 경제위기와 미국경제의 더블딥에 대한 우려로 다시 하락으 

로 전환되 었습니다． 
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위 KOSPI 월봉 그래프를 보면서 각 파동의 특징과 피보나치 수열 

을 이용한 코스피지수의 상승폭과 하락폭을 예상해 보겠습니다． 

1)1번 충격파동（상승파） 

추세가 하락에서 상승으로 전환되는 파동입니다 . 보통 기존의 

하락추세가 무너지고 새로운 상승추세가 시작되는 파동을 상승 

1파 , 상승 1파 안에서 작은 5개의 파동이 완성될 때 1번 파동이 

라고 합니다 코스피지수를 보면 1989년부터 2003년까지 약 15 

년간 500-1,000포인트 박스권에 머물다가 2003년 3월 512포 

인트부터 새로운 추세가 형성되었습니다 . 엘리어트 파동이론어］ 

따라 코스피지수를 계산해 보겠습니다． 

상승률 계산 : 200커크 3월 512포인트에서 새로운 추세가 시작된 

코스피지수는 2004년 4월 939포인트까지 올라 1차 상승폭이 

427포인트입니다． 

2) 2번 조정파동（하락파） 

상승 1파에 대한 조정파동으로 2번 파동도 그 안에 3개의 작은 

하락파동을 가지고 있습니다 . 2번 파동은 절대로 1번 파동의 출 

발점인 512포인트 아래로 내려가서는 안 됩니다 . 만약 1번 파동 

출발점인 512포인트 아래로 내려가면 1번 파동을 새롭게 시작 

한 파동으로 볼 수가 없습니다． 

하락률 계산 : 1번 파동의 상승폭에서 38.2% 비율로 하락하거나， 

또는 61.8% 비율로 추가 하락합니다 . 1번 파동에서 상승폭이 
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427포인트였으므로 163포인트（427포인트×38.2%) 하락하거나， 

264포인트（427포인트×61.8%) 추가로 하락한다고 봅니다 . 따라 

서 "9포인트에서 조정을 한다면 1차 예상치는 776포인트（상승 

1파 후 지수 939-2번 파동 예상 하락지수 163）가 되고 추가로 하락한 

다면 2차 예상치는 675포인트（939-264）가 될 것입니다 . 그러나 

실제로는 717포인트까지 하락하였으므로 1차 조정 예상치와 2 

차조정 예상치 사이에서 멈추었습니다． 

3) 3번 충격파동（상승파） 

3번 충격파동은 추세가 힘을 받아 강력하게 움직 이는 파동으로 

서 그 안에 5개의 작은 파동을 가지고 있습니다 . 5파 중에 가장 

폭이 크고 긴 파동으로 , 주가 상승폭이 제일 큰 파동입니다 . 따 

라서 2번 파동 말기와 3번 파동 초기에 투자한 사람은 단기에 가 

장 많은 수익을 낼 수 있습니다． 

상승률 계산 : 1번 파동 상승폭의 1.618배로 상승하므로 690포인 

트가 상승한다고 봅니다（1번 파동 상승폭 427x 1.618) 코스피지수 

기준으로는 1,407포인트가 되어야 합니다（2번 파동 조정 후 지수 

717+31 파동 예상 상승폭 690) . 그러나 실제로는 747포인트 올라 

1,464포인트（2007년 11월）까지 도달하였습니다． 

4) 4번 조정파동（하락파） 

3번 파동의 되돌림 현상으로 그 안에 3개의 작은 파동을 가지고 

있습니다 . 4번 파동의 저점은 1번 파동의 고점 이하로 하락해서는 

안 됩니다 . 그렇게 될 경우 5파의 틀이 지속될 수 없다고봅니다． 
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하락률계산 : 3번 파동 상승폭의 38.2％인 285포인트（3번 파동 상승 

폭 747포인트×38.2%) 하락합니다 코스피지수 기준으로 1,179포 

인트（3번 파동 후 지수 1,464-4번 파동 예상 하락폭 285）가 되고 실제 

지수는 272포인트가 하락한 1,192포인트（2006년 6월 b일）로 엘 

리어트 파동이론과 비슷하게 하락하였습니다． 

만약 이번 하락이 2번 파동 저점인 717포인트 아래로 내려간다 

면 상승 5파의 기본틀은 사라집니다． 

5) 5번 충격파동（상승파） 

상승 5파의 마무리 파동으로 3개의 작은 하락파동을 가지고 

있습니다 . 주식을 팔아 현금화했다가 재투자 시기를 찾는 것 

이 유리합니다． 

상승률 계산 : 3번 파동 상승폭의 61.8% 비율로 상승하거나 추가 

상승이 있으면 1번 파동 상승폭과 같습니다 . 3번 파동 상승폭의 

61.8％를 적용하면 1,654포인트（4번 파동 종료 후 지수 1, 192 +3i 

파동 상승폭 747 x 61.8%）가 되고 1번 파동 상승폭인 427포인트를 

적용하면 1,619포인트（4번 파동 종료 후 지수 1,192+427）가 됩니 

다 . 실제 결과는 2,085포인트（2007년 11월 1일）로 상승 5파를 마 

무리하고 대세는 하락으로 전환하였습니다 . 

6) a 충격파동（하락파） 

a파동은 상승추세에서 하락추세로 전환되는 파동입니다 . 그 안 

에 3개의 작은 파동이 있습니다 . 하락으로 전환되는 파동인지 

를 확인하는 방법은 상승 5파동 안에 있는 작은 파동이 21개가 
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되는지 세어보면 됩니다（상승파동 3개 ×각 파동 속에 있는 소파동 5 

개＋하락파동 2개 ×각 파동 속에 있는 소파동 3개 :21개 소파동）. 

7) b 조정파동（조정파） 

a파동의 되돌림 현상으로 a파동 길이의 38.2% 또는 61.8％만큼 

반등합니다． 

8) c 충격파동（하락파） 

C파동 길이는 a파동 길이와 비슷하며 , a파동 저점보다 현저하게 

하락합니다 . 보통 패턴 분석 중 삼중천정형（Head&Shoulder형）의 

오른쪽 어깨 모양으로 나타나는 경우가 있습니다． 

엘리어트 파동이론의 한계 

엘리어트 파동이론은 상승파동일 때는 1, 3, 5번 파동을 충격파 

동으로 보고 2, 3번 파동을 조정파동으로 봅니다 . 또한 하락파동 

일 때는 a, c를 충격파동으로 보고 b를 조정파동으로 봅니다 . 충 

격파동은 파동의 폭이 크고 길며 가파른 반면 조정파동은 기울 

기가 완만하고 짧습니다． 

바꾸어 말하면 상승추세일 때는 적극적 매수 관점에서 대응하 

고 , 하락추세일 경우에는 매도 관점에서 대응하라는 것입니다． 

그러나 파동이 완성된 후에는 누구나 알 수 있지만 파동이 진 

행중일 때는 어느 파동에 해당하는지 판단하기가 어렵습니다． 

아울러 단기추세에서 매매시점을 잡기가 어려운 단점도 있습 

니다． 
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따라서 파동의 개수보다는 지금이 어느 파동에 있는지를 판단 

하는 것이 중요합니다 . 상승폭과 하락폭을 계산함에 있어서도 

파동의 원리를 이해하고 참고하면 됩니다． 

피보나치 수열이란？ 

12세기 이탈리아 수학자 피보나치가 이집트 피라미드를 연구하다 발견한 황금분할비율의 계수로， 

1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144로 나가는숫자입니다 . 이 숫자는 몇 가지 특징이 있는데， 

첫째 이어지는두숫자를 더하면 그다음숫자가됩니다 . 즉 , 3+5=8, 5+8= 13이 됩니다 . 둘째， 

수열 34부터 앞0ㅔ 있는 수의 1.618배이고 , 두번째 앞에 있는 수의 2.618배입니다 . 셋째 , 어떤 수 

를 두번째 앞에 있는 수로 나눌 때 몫은 2이고 나머지는 그 어떤 수의 세번째 앞에 있는 수와 일치합 

니다 . 예를 들면 21을 8로 나누면 몫은 2이고 나머지가 5인데 , 5는 8 앞에 있는 수라는 것입니다． 

넷째 , 어떤 수를 제곱한 수에서 그 수의 두번째 앞0ㅔ 있는 수를 제곱한 수를 뺄 때 나타나는 수는 피 

보나치 수열이 됩니다 , 다섯째 , 연속하는 어떤 두 수의 제곱을 더하면 그 수는 항상 그 연속하는 두 

수 가운데 높은 수의 순번만큼 그 높은 수 뒤에 있는 수와 일치합니다 . 예를 들면 5와 8의 제곱을 더 

한 수는 25+64=89인데 8이 전체 수열에서 다섯번째 수이므로 8 이후로 다섯번째 수인 89와 동 

일하다는 것입니다 . 서양에서는 이 숫자에 따르면 마음이 평온해진다고 하여 각종 예술작품과 생 

활용품에 응용되고 있다고 합니다 . 
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대세 판단법 3 다우의 시장 6국면으로 대세 판단하기 

다우의 시장 6국면은 주식시장은 규칙적인 파동을 그리면서 

움직인다는 이론으로 《월스트리트 저널》을 창간한 찰스 다우 

(Charles H. Dow）가 고안해 낸 이론입니다． 

증권시장의 순환과정을 규명한 다우이론은 강세시장과 약세시 

장을 구분하는 데 도움을 줍니다 . 다우는 증권시장을 총 6개 국 

면으로 구분하고 , 이를 다시 강세시장 3국면과 약세시장 3국면 

으로 나눕니다 . 강세시장은 매집국면 , 마크업（Mark Up）국면 , 과 

열국면의 3개 국면으로 진행되고 , 약세시장은 분산국면 , 공포국 

면 , 침체국면의 3개 국면으로 진행된다는 것입니다 . 

강세시장 제 1 국면 - 매집국면 

강세시장 초기국면인 매집국면은 경제와 기업환경 그리고 시장 

여건까지 회복되지 못하여 장래에 대한 전망을 어둡게 느낀 투 

자자들이 투매하는 과정입니다 . 이때는 언론에도 어두운 기사 

만 가득합니다 . 그러나 전문투자자들은 일반인들의 실망매물을 

사들이는 국면입니다 . 이 시기에 주식을 매수하여 중장기로 보 

유하는 사람은 큰 수익을 얻게 됩니다 . 일반인들의 시장을 떠나 

튿 매물과 전문투자자의 매수로 거 래 량은 점차 증가합니다． 

강세시장 제2국면 - 마크업국면 

강세시장의 제2국면인 마크업（Mark Up）국면에서는 전반적으로 

경제여건이 좋아지고 기업의 수익이 증가함으로써 일반투자자 

들의 시장에 대한 관심도 고조되어 주가가 상승합니다 . 마크업 

국면에 접어들면 호재에는 민감하게 반응을 하지만 악재에는 
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별로 반응을 보이지 않습니다 . 차트분석에 따라 주식투자를 하 

는 사람이 가장 많은 투자수익을 올릴 수 있는 때입니다． 

강세시장 제3국면 - 과열국면 

강세시장의 제3국면인 과열국면에서는 경제와 기업의 수익에 

관한 각종 통계수치가 호조를 보이고 신주 발행도 급격히 증가 

하며 신문이나 매스컴에 증권시장에 관한 내용이 톱뉴스로 등 

장할 만큼 과열 기미를 보입니다 . 일반투자자와 주식투자 경험 

이 없는 사람들이 계속 망설이다가 비로소 확신을 갖고 적극 매 

입에 나서기 때문에 시장이 과열됩니다 . 그러나 이때의 매수자 

는 흔히 손해를 보기 때문에 조심해야 합니다． 

약세시장 제 1 국면 - 분산국면 

약세시장 제1국면인 분산국면은 전문투자자들이 시장의 과열 

을 감지하고 이익을 실현한 후 시장을 빠져나가는 국면입니다． 

호재에 반응이 없고 악재에 민감하며 해외뉴스가 하락의 계기 

가 되는 경우가 많습니다． 

약세시장 제2국면 - 공포국면 

경제 및 기업의 수익에 관한 실적발표가 나쁘게 나옴에 따라 매 

도하려는 투자자의 마음이 조급해지고 매수세력은 위축되어 주 

가가 수직으로 급락합니다 . 이때 거래량도 급격히 감소하는데 

이러한상태를 공황국면（Panic Phase）이라고도 합니다 . 이후에는 

상당히 긴 회복국면이나 보합상태가 나타나 약세시장 제3국면 

이 시작됩니다． 
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약세시장 제3국면 - 침체국면 

공포국면에서 미처 처분하지 못한 투자자들의 실망매물이 시장 

에 나돎으로써 투매 양상이 나타납니다 . 주가는 지루하게 하락 

하지만 시간이 경과할수록 낙폭은 줄어듭니다 . 기업의 수익성 

이 악화되고 주가가 계속 떨어진다는 정보가 주식시장에 퍼져 

있기 때문에 이를 침체국면이라고 합니다． 

● 다우의 순환 6국면 

ㅣ 

매집국면 

2국면 

마크업국면 

3국면 

과열국면 

ㅣ 

분산국면 

2국면 

공포국면 

3국면 

침쳬국면 

다우의 3가지 추세 구분하기 

다우는 증권시장의 추세를 단기추세 , 중기추세 , 장기추세로 구 

분합니다． 

단기추세는 매일매일의 주가 움직임을 말하며 단기적으로 진폭이 

불규칙하기 때문에 분석의 가치가 없습니다． 

중기추세는 통상 수주에서 수개월의 주가 추세를 말하며 장기추 

세를 예측하고 장기추세의 전환 시기를 포착하는 데 활용하는 

주된 추세입니다． 

장기추세는 2년에서 10년에 걸친 증권시장의 흐름을 말합니다． 
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주가 

-- 장기추세 

--- 중기추세 

시간 

대세 판단법 4 우라카미의 장세 4단계로 대세 판단하기 

일본 사람 우라카미 쿠니오는 경제실적과 금리 변화에 따른 자 

금의 이동이라는 두 가지 변수로 주식시장의 장세를 크게 4가지 

로 구분하고 , 4가지 장세가 순환하며 진행된다고 하였습니다． 

1 단계 - 금융장세 

경기가 좋지 않아 계속해서 금리를 내리거나 저금리가 지속되 

는 국면입니다 . 저금리가 지속되면서 시중자금이 채권에서 주 

식으로 대거 이동하여 주가는 대량거래를 수반하면서 상승합니 

다 . 경기나 기업의 실적이 호전되는 기미를 피부로 느끼지 못하 

는 가운데 증시로의 자금유입만으로 주가가 상승하기 때문에 

금융장세 또는 유동성 장세라고도 합니다 . 경기호전을 쳬감하 

지 못하는 일반투자자는 시장에 참여하기가 어렵고 소수의 전 

문가만이 참여하는 장세입니다． 
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2단계 - 실적장세 

금융장세 다음으로 나타나는 것이 실적장세입니다 . 경기가 바 

닥에서 서서히 호전되어 가고 기업실적도 개선되는 국면입니 

다 . 경기호전으로 기업의 자금수요가 증가함에 따라 금리도 상 

승추세로 전환됩니다 . 기업의 실적이 호전됨에 따라 주가가 본 

격적으로 상승합니다 . 경기호전과 주가 상승 뉴스가 매스컴에 

연일 보도되고 일반투자자들이 대거 시장에 참여하게 됩니다． 

★ 앝아두세요 

해외증시가 대세에 미치 

는 영향은？ 

대세 파악을 하려면 해외 

증시도 참고해야 합니다． 

세게 금융시장의 지표 역 

할을 하는 미국의 다우지 

수와 나스닥 지수， 우리나 

라와 산업구조가 유사한 

일본과 대만 증시를 중심 

으로 해외증시도 틈틈이 

확인하시기 바랍니다． 증 

권회사 홈트레이딩 시스템 

을 이용하면 실시간으로 

각국의 증시 동향을 파악 

할 수 있슴니다． 

3단계 - 역금융장세 

실적장세가 지나면 역금융장세가 옵니다 . 경기가 과열되어 정 

부가 물가안정을 위해 금리를 최고 수준으로 올리고 기업실적 

도 점차 둔화되는 시기입니다 . 금리가 더 이상 올라갈 수 없을 

만큼 상승한 후에는 채권시장이 바닥을 칠 것이라 예측한 발빠 

른 투자자들이 주식시장에서 자금을 빼서 채권시장으로 서서히 

옮겨가게 됩니다 . 따라서 주가도 대세 하락기로 접어들게 됩니 

다 . 피부로 느끼는 경기는 아직 좋은데 주식시장의 자금이 채권 

시장으로 빠져나가면서 발생하는 시장의 하락을 역금융장세라 

합니다 . 일반투자자들은 역금융장세에서 대세가 꺾인 것을 간 

파하지 못해 손해를 보는 경우가 많습니다． 

4단계 - 역실적장세 

주식시장의 대세가 꺾이고 나서 본격적으로 주가가 하락하는 

국면인 역실적장세가 나타납니다 . 이 시기에는 경기와 기업실 

적이 악화되고 주가도 폭락장세가 이어집니다 . 경기 하락으로 

기업의 자금수요가 감소함에 따라 금리도 하락합니다 . 정부에 
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서 경기부양과 주가부양 대책을 내놓지만 시장은 지루하게 하 

락을 계속하기 때문에 투자자들의 손실은 좀처럼 회복되지 못 

합니다 . 매스컴에는 연일 경제지표와 기업실적이 나쁘다는 악 

재만 가득 실립니다． 

우라카미의 대세 4단계는 다우의 시장 6국면과 매우 유사합니다． 

이 두 이론은 짧게는 1-2년 , 길게는 3-4년의 사이클을 갖는 주가 

의 장기파동 , 즉 대세를 파악하는 데 참고가 됩니다 . 대세가 파악 

되면 대세에 따라증권시장에 임하는자세가달라져야합니다． 

장세별 주도업종은 어떤 것이 있나요？ 

금융장세 주도업종 : 금리 민감주（은행 , 증권 , 보험） , 재정， 투·융자관련 종목（건설 , 부동산관련 

주） , 공공서비스관련주（전력 , 가스 , 항공， 방송） , 불황저항력이 있는종목（식품 , 제약） 

실적장세 주도업종 : 전반부는소재산업 관런 대형주（철강 , 화학 , 시멘트 , 비철금속 , 섬유 , 제지）. 

후반부는가공산업 관련주（기게 , 전기전자． 자동차 , 정밀기기） 

역금융장세 주도업종 : 방어적 투자 관점에서 중소형 우량기업（저PER주 , M&A주） 

역실적장세 주도업종 : 전반에는 질적으로 불량한 각종 재료 보유주（투기적 매수 , 인위적 시세 조 

종종목） . 후반에는향후상승장에 대비하는차원에서 우량주를저점에 매수할기회 



유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

'불띵댐 ㅈ'g (- i-1L'- (-처 새깍 

2006년 1월 벤 버냉키에게 미국 연방준비제도이사회（Fl⑧ 의장직을 물려준 앨런 

그린스펀은 18년간의 개임기간 중 세계의 경제대통령이라고 불릴 만큼 전세계 금 

융시장에 미치는 영향력이 컸다 . 그린스펀은 시장현실을 바탕으로 한 유연하고 

다양한통화와금리 정책으로도유명하였지만독특한화법으로도유명했다 . 한번 

은 하원청문회에서 어느 하원의원이 그린스펀에게 말했다． 

"증언을 듣고 나니 이제 당신의 생각을 알 것 같습니다 ." 

"그렇다면 내 말뜻이 잘못 전달된 것 같습니다． " 

하원의원 : " ? " 

주식시장이 강세장이냐 약세장이냐 혹은 그 중간인 횡보장이냐를 판단하는 기준은 무엇입니까？ 

첫째 경제요인으로 판단하는 방법 , 둘째 수급 즉 증권시장으로 유입되는 자금의 양과 주식의 물량 

을 비교하여 판단하는 방법 , 셋째 중장기 그래프를 보고 기술적으로 판단하는 방법이 있습니다 . 증 

권시장에 영향을 미치는 경제요인으로는 경기흐름 , 경제성장률의 높고 낮음 , 금리 수준 , 환율 , 유 

가를 포함한 물가수준 등이 있습내가 . 그중에서 금리 측면에서 주식시장을 읽는 방법은 금리와 주 

가는 반대방향이라는 것입니다 . 즉 금리가 높으면 주가는 약세 , 금리가 낮으면 주가는 강세를 보 

입니다 . 저금리가 되면 주식투자에 대한 기대수익률이 예금이나 기타 대체 투자수단0驪 비해 상대 

적으로 높기 때문입니다 . 또한 경기흐름이 좋아지고 경제성장률이 높아지면서 금리가 서서히 상승 

하더라도 주가는 횡보하거나 상승할 수 있습니다 . 그러나 실물경기가 하락하는 가운데 물가상승을 

막기 위해 또는 경기룰 부양하기 위해 금리를 낮추는 경우엔 주가는 하락세를 보이게 됩니다． 

，긺.32 



A 

CHAPTER 

15 차트분석으로종목선정하기 

주식투자를 할 때는 시장의 대세 판단이 매우 중요합니다． 대세 상승기에는 투자수익을 

내기가 쉽지만 대세 하락기에는 전문가도수익을 내기가 어렵기 때운입니다． 이번 장에서 

는 투자시기를 가늠하는 데 꼭 필요한 대세 판단방법에 대하여 살펴보도록 하핏l［슴니다． 

주식시장 대세 판단방법 2가지 

주식투자를 할 때는 현재의 시장이 강세장인지 횡보장인지 하 

락장인지를 판단하여 대세에 따라 각기 다른 투자전략을 세워 

야 합니다 . 개별종목 선정 방법을 알아보기에 앞서 대세 판단방 

법과 대세에 따른 투자전략을 정리해 보겠습니다． 

1 . 
그래프로판단하기 

먼저 종합주가지수인 코스피（KOSPI）의 월봉 , 주봉 , 일봉 그래프 

를 봅니다 . 코스피는 외국인과 기관이 시장을 주도하고 , 선물 · 

옵션과 같은 파생상품의 중심 지표로 활용되고 있기 때문에 대 

서］ 판단의 지표로 삼습니다 . 그리고 일반투자자가 주도하고 있 

는 코스닥지수도 참고해서 보면 좋습니다． 

① 위로부터 차례로 5일 , 20일 , 60일 , 120일 이동평균선이 정배 

열되어 있으면 시장은 강세시장이고 또한 상승중에 있다고 봅 

니다 . 5일 , 20일 선은상황에 따라 하락하더라도 60일 , 120일 선 
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이 상승중이면 상승 대세가 살아 있다고 보는 것입니다 . 반대로 

이동평균선이 역배열 상태이면 하락장이고 , 수렴하고 있으면 

횡보장으로 봅니다 . 대세를 파악하는 데는 일봉보다 주봉이 , 주 

봉보다 월봉이 더욱 신뢰도가 높습니다． 

② 보조지표로 MACI＞를 봅니다 . MACD가 기준선인 0 이상에서 

상승하면 대세 상승국면으로 , 0 이하에서 하락하면 대세 하락국면 

으로 봅니다 . 대세를 추가로 확인하고 싶을 때는 CCI 지표를 봅니 

다 . CCI가0 이상이면 대세 상승 , 0 이하면 대세 하락으로 봅니다． 

2 . 엘리어트 파동이론 , 다우의 시장 6국면 . 우라카미의 장세 4단 

계 이론으로 판단하기 

① 엘리어트 파동이론에 따라 상승 5파 , 하락 3파 가운데 어느 

국면에 해당하는지 분석해 봅니다 . 그러나 어디까지나 파동이 

론（03장 ' 봉차트와 주가 파동 이론 ' 참조）의 연장이라 생각하고 숫자 

에 얽매이지 말고 참고만 하시기 바랍니다． 

② 다우의 강세국면（매집국면 , 마크업국면 , 과열국면）과 약세국면 

（분산국면 , 공포국면 , 침쳬국면） 가운데 지금의 상황이 어느 국면에 

해당하는지 생각해 봅니다． 

③ 우라카미의 장세 4국면 , 즉 금융장세 , 실적장세 , 역금융장세， 

역실적장세 가운데 지금 상황이 어느 국면에 해당하는지 생각 

해 봅니다． 
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주식시장 대세에 따른 투자전략 

1 . 강세장일 경우 

강세장은 오를 때는 상승폭이 크고 조정될 때는 하락폭이 작은 

것이 특징입니다 . 강세장에서는 업종 대표주 , 대형 우량주 중심 

으로 공격적으로 매수하고 장기보유하는 것이 좋습니다 . 상승 초 

기에 턴어라운드 종목 흘 발굴하면 대박이 날 수도 있습니다 . 조 

정기에는 재료 보유 종목과 테마주 중에서 주도 종목을 매수하면 

수익률을 극대화할 수 있습니다 . 선물은 매수 관점에서 매매하되 

주가가 조정될 때 적극적 매수로 대응하는 것이 좋습니다． 

2 . 횡보장일 경우 

중립적 관점에서 현금 비중을 50% 유지하는 것이 좋습니다 . 우 

량주 , 재료 보유주 , 테마주 위주로 매매하되 부실주는 철저하게 

제외하는 것이 좋습니다． 

3 . 하락장일 경우 

시장을 잠시 떠나 있는 것도 좋습니다 . 현금 비중을 70% 이상 

높이고 목표수익률도 낮게 잡아야 합니다 . 기관과 외국인이 선 

호하는 대형 우량주 중심으로 매매하는 것이 좋고 , 부실주 투자 

는 적극 피해야 합니다 . 특히 하락장에서 데이트레이딩과 미수 

거래는 큰 손실을 입을 가능성이 높 므로 절대 금물입니다 . 선 

물투자는 매도 관점에서 매매하되 반등시에는 매도로 대응하여 

야 하고 단기반등을 노려 쉽게 매수 포지션을 보유해서는 안 됩 

니다 . 선물은 하락장에서 수익을 올리는 대안이 될 수 있습니다． 
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돈의 흐름이 시장의 높낮이를 결정한다！ q 
증권시장에서 자금과 주가의 관게는 연과 바람의 관계와 같다고 할 수 있습니다 . 바람이 불어야 연 

을 높이 띄울 수 있듯이 자금이 증권시장으로 유입되면 주가가 상승하고 , 자금이 증시를 빠져나가 

면 주가는 하락할 수밖에 없습니다 . 따라서 대세를 파악하기 위해서는 증시 자금의 흐름을 파악할 

필요가 있습니다 . 증시 자금의 유출입은 해외자금 유출입과 국내자금 유출입으로 나누어볼 수 있 

습니다． 

1 . 한국곤炅」 해외펀드자금추이 

한국증시에 투자하는 대표적인 글로벌 펀드（（긔야)al F네1d）로는 글로벌 이머징마켓 펀드（GME 

Fund) , 아시아지역［일본 제외） 펀드（Asia ex Japan Fund) , 인터내셔널 펀드(International 

Fund) , 태평양 펀드（Pacific Fund) 등4가지입니다 . 이들 해외펀드에 자금이 유입되면 한국증권 

시장에서 외국인이 매수를 하고 , 반대로 자금이 유출되면 외국인이 매도한다고 추정합니다 . 한국 

관련 해외펀드 자금동향은 이머징 포트폴리오 닷컴（Emerging Portfolio.com）에서 주간단위로 

정보를 제공하고 있습니다． 

2 . 고객예탁금과 주식형 수익증권 잔고 추이 

고객예탁금은 투자자들이 주식을 사기 위해 증권회사 계좌0ㅔ 넣어둔 자금으로 주가가 상승하면 

증가하고 , 주가가 하락하먼 감소하는 시장흐름의 후행지표입니다 . 기관투자가는 위탁증거금이 

필요하지 않기 때문에 고객예탁금은 개인과 일반 법인의 게좌에 들《거 있는 자금만을 일컫습니다． 

2010년 이후 고객예탁금 수준으로 보아서 15조원 이하면 침체장이고 , 20조원 이상이면 활황장이 

었습니다． 

주식형 수익증권은 펀드자금의 60% 이상을 주식에 투자하는 펀드입니다 . 혼합형 펀드도 주식에 

일부 투자를 하고 있지만 주식투자 비중이 가변적이기 때문에 국내 펀드자금 동향을 파악할 때는 

주식형 펀드만을 대상으로 합니다． 

고객예탁금과 주식형 펀드자금 추이 그리고 신용융자잔고 등은 증권사 HTS에서 ' 시장동향분석' 

또는 ' 증시주변자금분석 ' 창을클릭하면 볼수 있습니다 . 
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고객예탁금， 주식형펀드， 신용융자잔고와 코스피지수（2이4. 4-2이 5. 5. 6) 

3 . 시중금리 추이 

금리는 시중자금의 흐름을 결정하는 중요한 요소이므로 금리 추이를 확인해 보아야 합니다 . 금리 

가 저금리 수준에 있거나 , 저금리에서 경기회복과 더불어 완만한 상승을 보일 때는 채권시장의 자 

금이 빠져나와 기대수익이 높은 주식시장으로 유입됩니다． 반면에 금리가 고금리이거나 고금리에 

서 경기부양을 이유로 서서히 하락할 때는 주식시장의 자금이 투자수익이 높은 채권시장으로 빠져 

나가게 됩니다． 



개벌종목 고르는 방법 2가지 

시장의 대세를 판단하였다면 이제 투자할 종목을 선정해야 합 

니다 . 종목 선정은 손익에 직접적으로 영향을 미치기 때문에 아 

주 중요합니다． 

그럼 증권거래소에 상장되어 있는 1,900개가 넘는 종목 중에서 

내가 투자할 종목을 어 떻게 선정할까요？ 

종목을 선정하는 방법은 일반적으로 기본적 분석에 의한 선정 

방법과 차트분석 기법에 의한 선정방법으로 나누어볼 수 있습 

니다 . 기본적 분석에 의한 선정방법은 기업의 가치나 재료를 근 

거로 하여 종목을 선정한 다음 매매시점은 차트분석 기법을 활 

용하는 방법입니다 . 반면에 차트분석 기법에 의한 선정방법은 

처음부터 차트분석으로 종목을 발굴한 이후에 기업의 재료를 

참고하는 방법 입니다． 

1 . 기본적 분석으로종목선정하기 

★ 알아두세요 

기본적 분석으로 종목을 

선정하는 방법은 《주식투 

자 무작정 따라하기》0ㅔ 자 

세하게 설명되어 있습니 

다 . 참고하세요． 

α） 기업가치 대비 저평가 종목 

기업의 가치에 비해 저평가되어 있는 종목을 선정합니다 . 해당 

기업의 자기자본이익률（ROE) , 주가수익비율（PER) , 이브이에비 

타（EV/EVITDA) , 주가순자산비율（PBR) 등을 같은 업종의 유사한 

종목과 비교해 보고 상대적으로 저평가되어 있는 종목을 선정 

하는 것 입니다． 
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②성장성이 높은 기업 

짧게는 1-2년 , 길게는 5-10년 후 매출액 증가율과 이익증가율 

이 높을 것으로 예상되는 성장산업 또는 첨단산업에 해당하는 

기업의 주식을 선정합니다 . 우리나라의 경우if산업 , 생명과학， 

나노테크놀로지 , 빅데이터 , 친환경 녹색산업 , 사물인터넷（JoT), 

로봇 , 혤스케어 관련 소비산업 등이 향후에도 성장성이 높을 것 

으로 전망되고 있습니다． 

③시장흐름으로 보아 주도주와 테마주에 해당하는 기업 

주도주와 테마주가 좋은 주식이라는 것은 누구나 알고 있습니 

다 . 다만 어떤 것이 주도주이고 테마주인지 알아내기가 쉽지 않 

을 뿐이지요 . 주도주와 테마주를 찾아내는 방법은 매일 ' 상승률 

상위종목’과 ' 테마별 등락，을 쳬크해 보는 것입니다． 

@ 외국인 또는 기관이 매수하고 있는 종목 

⑤ 호재성 재료가 있는 종목 

기본적 분석에 필요한 자료는 경제신문 , 증권관련 인터넷 사이 

트 , 증권회사 발간자료（데일리 , 상장기업 분석책자등） , 전문가의 추 

천 등을 통하여 얻습니다 . 특히 상장기업 분석책자는 매우 유용 

한 자료이므로 증권회사에서 무료로 얻거나 서점에서 구입해 

구비해 두는 것이 좋습니다． 
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2 . 차트분석 기법으로종목선정하기 

증권회사 홈트레이딩 시스뎀（HIS）을 이용하여 투자대상 종목을 

찾아내는 방법입니다 . 차트분석 기법을 터득하였다고 하더라 

도 상장기업 전 종목을 분석하기에는 한계가 있습니다 . 시간과 

노력이 많이 소요되기 때문이지요 . 그러나 ' 검색창？을 이용하면 

아주 간편하게 시장흐름에 맞는 투자대상 종목을 찾아낼 수 있 

습니다． 

1. Hrs 화면에서 ' 검색칭」을 클릭하고 다음과 같은 항목을 검색 

해 봅니다． 

① 거래량 최고치 갱신 종목 

② 당일 상승률 상위 종목（상한가 종목） 

③ 급등주 초기형 패턴（최근 급등 지속 종목） 

④ 신고가 예상 종목 

⑤ 박스권 돌파 종목 

⑥ 매물벽 돌파 종목 

⑦ 기관 , 외국인 동시 매수 종목 

⑧ 리포터 추천이 많은 종목 

2 . 검색창으로칫마낸종목중에서 다음과같은종목 은제외합니다． 

① 관리종목 , 투자유의 종목 , 자본잠식 종목 

② 거 래링끼 적은 종목 

③ 기타 악재가 걸려 있는 종목 
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기본적 분석으로종목을 선정하고 . 매매시점은 차트분석으로！ 

차트분석 기법으로 종목을 선정하는 방법은 자기 나름의 투자 

원칙을 정립한 사람이 단기투자를 하려고 할 때 흔히 이용하는 

방법입니다 . 일반투자자들은 기본적 분석에 따라 종목을 선정 

한 후 차트분석 기법을 이용해 주문 시점을 찾는 것이 보통이라 

고 할 수 있습니다． 
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그래프는 보기 쉬운 것이 미인이다！ 0. 

그래프 모양이 예쁘다는 것은 추세나 형태가 규칙적이고 일정하여 투자자가보고 주가를 예측하기 

가쉽다는뜻입니다 . 더불어 시세를주도하는투자주체가분명히 있다는뜻이기도합니다 . 예쁜그 

래프는 차트분석 기법을 적용하기가 용이하고 안정적인 수익을 내기도 쉽습니다 . 그러나 그래프 

모양이 좋지 못한 경우는 주가 변동이 뚱구칙하여 투자수익을 내기가 어렵슴니다 . 주도세력이 없 

다는 뜻도 됩니다 . 당연히 모양이 예쁜 그래프를 골라야겠지요？ 같은 종목이라도 모양이 좋을 때 

매매하고 모양이 나빠지면 손을 떼는 것이 좋습니다 . 

아래 4개 그래프 중에서 기아차 그래프와 LG전자 그래프는 모양이 좋은 그래프로 추세와 이동 

평균선 그리고 MACD와 스토캐스틱만으로도 쉽게 향후 주가를 예측할 수 있습니다 . 그러나 한 

국기술투자 그래프와 현대디지탈텍 그래프로는 주가를 예측하기가 매우 어렵다는 것을 알 수 있 

습니다． 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

수 슭 今그.걱＇ 卄 K' i꺽 

자정이 다된 시각에 사오정이 주유소에서 종업원에게 기름을 1만원어치 넣어달라 

고 했다 . 그러자종업원이 기름을 넣으면서 말을 했다． 

"아저씨가 종전 가격으로 기름을 넣는 마지막 분인가 봐요．" 

이 말을 들은 사오정은 순간적으로 홍분을 했다． 

"그래？ 그것 참 신나는 일이네 . 빨리 기름을 만탱크 채우라고．" 

기름을 가득 채우고 계산을 끝내자 종업원이 의아하다는 듯이 사오정의 얼굴을 

보면서 말했다． 

"1분만 있으먼 리터당 50원씩 내리는데···．" 

파생상품인 선물과 옵션은 금융상품 중에서 가장 위험도 높고 수익도 높은 상품입니다 . 특히 인간 

이 만든 최고의 금융상품이라는 옵션의 경우엔 단 하루 만에도 3배 또는 10배 이상 투자수익이 발 

생하기도 하고 , 당일에 휴지가 되는 경우도 있습니다 . 고수익 · 고위험 상품이므로 그민믐 리스크 

관리가 필요합니다． 선물 · 옵션에 투자할 때는 그천에 현물시장에서 충분한 경험을 쌓아야 합니 

다． 그래서 시장을 읽을 수 있는 지식을 쌓고 또 자기 나름의 투자원칙을 만들어야 합니다 . 이러한 

과정을 거치지 않고 바로 선물 · 옵션 투자에 뛰어들면 투자원금을 모두 날린 뒤라야 어렴풋이나마 

투자원칙이 보이게 되는 경우가 많습니다 . 선물 · 옵션에서 성공하려면 책이나 인터넷으로 이론공 

부를 하십시오 . 그런 다음 최소금액 예를 들어 선물은 1계약 , 옵션은 30만원 이내의 금액으로 투 

자하면서 매일매일 투자일지를 척어보십시오． 파생상품에 경험이 많은 사람의 노하무를 천수받는 

것도 파생상품 투자원칙을 만드는 데 도움이 될 수 있습니다． 
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CHAPTER 

】6 돈되는매매ㅌFOI밍을집t0 1211 

차트분석으로 좋은 주식을 선택했다 하더라도 매매시점을 잘 포착해야만 투자수익률을 

높일 수 있슴니다 . 이번 장에서는 차트분석 기법으로 매매시점을 찾아내는 방법을 요약하 

여 정리해 보겠습니다． 

주식 매수시점 요익쩡리 기본지표를 이용한 매수시점 

1 . 일봉 차트와 주봉 차트에서 추세선을 그려보고 주가와 추세선이 다음 

과 같을 때 매수합니다． 

① 주가가 저항선을 상향 돌파하면 매수 관점에서 보고 , 주가가 

추세선을 하향 돌파하지 않는 한 매도하지 않습니다． 

② 횡보추세에서 박스권을 탈피하는 긴 양봉이 나타나면 매수 

를 검토합니다． 

③ 주가 파동을 N자로 이해하고 저점이 높아지면 매수합니다 . 상 

승추세에서 상승파동은 폭이 크고 길지만 , 조정할 때의 하락폭은 

적고 짧으므로 주가가 조정될 때에는 적극 매수에 동참합니다 . 

2 . 이동평균선이 다음의 상태일 때는 매수합니다． 

① 장단기 이동평균선이 수렴하고 있는 상태에서 주가가 5일 이 

동평균선을 상향 돌파하거나 5일 이동평균선이 상승으로 전환 

될 때 
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★ 알아두세요 

눌림목이란？ 

주가 상승 후 조점국면을 

보이는 것을 일컫는 말입 

니다． 바닥을 확인한 주가 

가 거래량 증가와 함께 수 

일 혹은 수주간 단기급등 

한 후 차익매물을 소화하 

기 위해 단기 조정기간을 

거치는데 , 이를 눌림목이 

라고 합니다 . 보통 재상승 

을 위한 에너지 비축기간 

으로 봅니다． 

② 장단기 이동평균선이 정배열되어 있는 상태에서 주가가 5일 

이동평균선에 접근할 때（눌림목 매수） 

③ 주가가 5일 이동평균선 위에 있고 5일 이동평균선이 20일 이 

동평균선을 상향 돌파할 때 

3 . 주가의 패턴을 보고 다음과 같은 모양의 패턴이 나타나면 매수 관점에 

서 검토합니다． 

삼중바닥형（역Head&Shoulder형） , 원형바닥형 , 쌍바닥형（이중바닥 

형 또는w자형） 'V자형바닥형 , 상승삼각형 , 강세바닥형 등 

4 . 거래량이 급증하면 매수 관점에서 봅니다． 

주가가 횡보하는 중에 거래가급증하면 주가상승 징후로 봅니다． 

주식 매수시점 요익쩡리 보조지표를 이용한 매수시점 

1. MACD로추세 변화를확인합니다． 

①MACD 곡선이 시그널선을 만나 골든크로ㅅ를 만들거나 골든 

크로스를 만든 후 기준선인 0 이상으로 상승할 때 

②MACD 곡선의 파동에서 저점이 높아지는 두번째 파동이 상 

승으로 전환될 때 

③ 상승형 다이버전스（주가가 하락하거나 횡보중일 때 MACD 곡선이 

상승하는 경우）가 발생하면 매수를 검토합니다． 

2 . 스토캐스틱으로 매수시점을 찾아봅니다， 

① 스토캐스틱 차트에서 %K선이 %D선을 상향 돌파하는 골든 
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크로스를 만들고 과매도 상태인 20을 상향 돌파할 때 

② 스토캐스틱 파동이 20 이상에서 저점을 높이는 두번째 파동 

이 상승으로 전환될 때 

③ 상승형 다이버전스（주가가 하락 또는 횡보중일 때 스토캐스틱 지표 

가 상승하는 경우）가 발생하면 매수시점으로 간주합니다． 

주식 매수시점 요약정리 그밖의 보조지표를 활용할 때 

보조지표는 많이 알고 있다 하더라도 실제로 적용할 때는 자기 

에게 잘 맞는 2-3개 지표면 충분합니다 . 아래에 열거된 보조지 

표는 필요한 사람이 예외적으로 참고로 보는 지표들입니다 . 이 

중에서 일목균형표 , 볼린저밴드 , CCI, DM1 등은 다수가 이용하 

는 지표입니다． 

1 . 일목균형표로본 매수시점 

① 주가가 전환선과 기준선을 차례로 상향 돌파하거나 , 전환선 

이 기준선을 상향 돌파하면서 골든크로ㅅ를 그릴 때 

② 위로부터 후행스팬 , 주가 , 전환선 , 기준선 , 구름층으로 정배 

열 상태일 때 

③ 음운이 양운으로 바뀔 때 

2 . 볼린저밴드로 본 매수시점 

① 주가가 중심선（20일 이동평균선）을 상향 돌파하면서 좁은 밴드 

폭이 넓어질 때 

② 주가가 밴드의 상한선을 상향 돌파할 때 
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3. C(】 지표가 0 이상 상승하거나 100을 상향 돌파할 때 

4. RSJ가 50 이상 상향 돌파할 때 

매수주문을 낼 때 체크할 사항 

1 . 일자벌 주가흐름으로 매수시점을 다시 한번 확인해 봅니다． 

HTS의 현재가창에서 ' 일자벌 주가를클릭하면 최근일부터 일자벌로시가 , 고가 , 저가 , 종가그리 

고 거래량이 나타납니다 . 주가가 상승추세일 때는 장중 고점과 저점이 점차 높아지고 거래량도 증 

가하는 반면， 주가가 하락추세일 경우에는 장중 고점과 저점이 낮아지고 거래량도 감소합니다 . 따 

라서 장중 저점이 낮아지고 있는 동안에는 매수주문은 보류해 두었다가장중 고점과 저점이 높아질 

때 매수주문을 내는 것이 좋습니다． 

2 . 오늘의 주가가 전일 주가흐름의 고점 부근에서 움직일 때는 오늘 하루 주가를상승으로 봅니다． 

반대로 오늘 주가 흐름이 전일 주가 흐름의 저점 부근에서 움직일 때는 매수는 일단 보류하고 주가 

추이를 좀더 지켜본 후에 매수주문을 내는 것이 좋습니다， 

3. 30분봉과 5분봉을 켜두고 저점에서 상승으로 전환될 때 매수주문을 냅니다 . 이때 MACD와 스 

토캐스틱을 동시에 보면 더욱 효과적입니다 . 선물 · 옵션을 매매할 때는 틱차트를 활용하여 주문을 

내는 것도 도움이 됩니다． 

4 . 매수하려고 하는 종목이 순간적으로 급등하면 홍분하여 서둘러 매수주문을 내는 경우가 있는데 

그럴수록 시간을 갖고 냉정하게 주가 추이를 지켜본 후 주문을 낼 필요가 있습니다 . 거래원벌 매수 

창구를 보아서 사이버거래 비중이 높은 키움닷컴 , 미래에셋 , 대신증권이 매수의 주창구일 경우에 

는 데이트레이딩 거래로서 당일 매물화할가딪抑 있음을 염두에 두는 것이 좋습니다． 

347 



5. 아硼와 ADX 차트에서 +Dl가 -DI를 돌파한 후 ADX가 20 이상으로 

상승할 때 

6. Chaikin' s Oscillator가 0 이상일 때 

7 . 그물차트에서 좁아진 그물망이 위로 넓어질 때 

8 . 삼선전환도 , P&F차트가 상승을 그리고 있을 【대 

주식매도시점요익쩡리 기본지표를이용한매도시점 

1 . 일봉 차트와 주봉 차트에서 추세선을 그려보고 주가와 추세선이 다음 

과 같을 때는 매도를 검토합니다． 

① 주가가 지지선을 하향 돌파하면 매도의 관점에서 보아야 하 

고 , 상승추세로 전환될 때까지는 원칙적으로 주식을 보유하지 

않습니다． 

② 상승추세 또는 횡보추세에서 추세를 하향 이탈하는 긴 음봉 

이 나타나면 매도합니다． 

③ 주가 파동을 역N자로 이해하고 고점이 낮아지면 매도합니 

다 . 하락추세에서 주가가 하락할 때는 폭이 크고 길지만 반등은 

미미한 만큼 단기차익을 노린 매수는 실패할 확률이 높ㅇ ㅁ로 

삼가야 합니다 . 

2 . 이동평균선이 다음의 상태일 때는 애도하고 매수는 하지 않습니다． 

① 주가가 5일 이동평균선을 하향 돌파하거나 5일 이동평균선 
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이 하락으로 전환되면 매도의 관점으로 봅니다． 

② 장단기 이동평균선이 역배열되어 있을 때는 5일 이동평균선 

까지 단기 반등할 때 매도합니다． 

③ 장단기 이동평균선이 횡보하여 수렴하고 있는 상태에서 주 

가가 하락하거나 5일 이동평균선이 하락 전환할 때 매도합니다． 

3 . 다음과 같은 주가 패턴이 나타날 때 매도를 검토합니다． 

삼중천정형（Head&Shoulder형） , 원형천정형 , 쌍봉형（이중천정형 또 

는M자형） , 역V자형천정형 , 하락삼각형 , 약세박스형 등 

4 . 거래량이 감소하면 매도 관점에서 봅니다． 

주가의 상승 기울기가 가괄라지고 거래가 폭발할 때는 단기 급 

등락이 나타나는 때입니다 . 만약 천정권에서 상승을 이어가면서 

거 래가 일시 감소하였다가 다시 폭발하면 매도하여야 합니다． 

주식 매도시점 요익IX.1I =리 보조지표를 이용한 매도시점 

1.MACD로 매도시점을 확인합니다． 

① MACD 곡선이 시그널선을 만나 데드크로ㅅ를 만들거나 , 기 

준선인 0 이하로 하락할 때 

②MACD 곡선의 파동에서 고점이 낮아지는 두번째 파동이 하 

락으로 전환될 때 

③ 하락형 다이버전스（주가가 상승하거나 상승 후 횡보하고 있지만 

MACD 곡선이 하락하고 있을 경우）가 발생하면 매도를 검토합니다． 
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2 . 스토캐스틱으로 매도시점을 찾아봅니다． 

① 스토캐스틱 %K선이 %D선을 하향 돌파하여 데드크로스를 

만들고 , 과매수 구간인 80을 하향 돌파할 때 매도를 검토합니다． 

② 스토캐스틱 파동이 80 이하에서 고점을 낮추는 두번째 파동 

을 그릴 때 

③ 하락형 다이버전스（주가가 상승중이지만 스토캐스틱이 하락 파동 

을 그릴 경우）가 발생하면 매도를 검토합니다． 

주식 애도시첨 요익쩡리 그밖의 보조지표를 활용할 때 

1 . 일목균형표로본 매도시점 

① 주가가 전환선과 기준선을 차례로 하향 돌파하거나 , 전환선 

이 기준선을 하향 돌파할 때 

② 위로부터 구름층 , 기준선 , 전환선 , 주가 , 후행스팬 순으로 역 

배열 상태일 때 

③ 양운이 음운으로 바뀌면 매도합니다． 

2 . 볼린저밴드로 본 매도시점 

① 주가가 중심선（20일 이동평균선）을 하향 돌파하면서 좁았던 밴 

드폭이 넓어질 때 

② 주가가 하한선을 뚫고 내려오면 단기매도합니다． 

3.CCI 지표가 0 이하로 하락하거나 -100을 하향 돌파할 때 

4. RSI가 50 이하로 하향 돌파할 때 



5. DF硼와 ADX 지표에서 －미가 +DI룰 돌파한 후 ADX가 80 이하로 하 

락할 때 

6. Co가 0 이하일 때 

7 . 그물차트가 좁아졌다가 아래로 넓어질 때 

8 . 삼선전환도와 P&F차트가 하락하고 있을 때 

손절매도와 물타기는 언제 어떻게 하는 건가요？ 

손절매도는 어느 때 하는 것이 좋을까요？ 

손절매도（Loss Cut）는 현재의 손실을 정리함으로써 더 이상의 추가 손실을 막는다는 의미가 있 

습니다 . 어떤 기준으로 어떻게 손절매도를 할 것인가는 투자자의 투자목적과 종목 선정 이유에 따 

라 다를 수 있습니다 . 기업실적과 무관하게 특정 재료나 테마주로 금등한 종목일 경우에는 그래프 

분석으로 매도시점이 나타나면 과감하게 손실 처리하여야 합니다 . 현금화 시기를 놓치면 회복할 

수 없는 피해를 입을 수 있기 때문입니다 . 반면에 우량주로서 반등폭이 크지 않았고 MACD 지표 

가 기준선인 0 이상에 있을 경우에는 시장 대세가 하락추세가 아니면 손절매도를 서두를 필요는 

없습니다． 

손절매도 기준 

1 . 하락률기준으로3--20％사이에서 임의로정하는방법이 있습니다． 

매수가격보다 10% 내외로 하락하면 매도하는 것이 일반적입니다． 
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2 . 주가가이동평균선을하향돌파할경우손절애도를합니다． 

단순 하락률보다 이동평균선을 기준으로 하여 5일 이동평균선을 하향 돌파하면 보유 주식의 반을 

매도하고 20일 이동평균선을 하향 돌파하면 전량 매도합니다． 

3. MACD 지표로 추세를 확인해 보고 MACD가 하락국면이거나 기준선인 0 이하에 있을 경우엔 

하락률과관계없이 매도합니다． 

4 . 특정 재료나 정보를 근거로 매수했을 때 그 정뵤뫄 근거가 없거나 사실이 아니라는 것을 알게 된 

순간수익률과 관계없이 즉시 현금화하는 것이 좋습니다． 

주식투자를 할 땐 목표수익 가격과 더불어 손절매도 가격도 함께 설정해 두는 것이 필요합니다 . 이 

익을 기대하고 투자했다가 오히려 손실을 보고 정리하는 것은 속이 상하고 가슴이 쓰린 일임에 틀 

림없슴니다 . 그러나손절매도를 할 줄 모르는 사람이라면 직접투자를 해서는 안 됩니다 . 적은 금액 

의 손실에 연연해하다 더 큰 손실을 초래할 수도 있기 때문입니다 . 이런 유의 사람이라면 직접투자 

보다는 펀드에 가입하여 간접투자를 하는 것이 좋습니다． 

뭍타기는 하는 것이 좋은가요？ 

손절매도와 반대로 물타기라는 것도 있습니다 . 물타기는 매입한 주식이 큰 폭으로 떨어졌을 때 

추가로 매입하여 평균 매입단가를 낮추는 방법을 의미합니다 . 그러나 물타기는 추가 손실을 가 

져올 가능성이 높으므로 원칙적으로 하지 않는 것이 좋슴니다． 게단에서 발을 헛디뎌 쓰러진 사 

람은 곧 일어나 걸을 수 있지만 3층에서 떨어진 사람은 중상을 입어 회복하는 데 오랜 시간이 걸 

리는 이치와 같기 때문입니다 . 그러나 다음과 같은 선행조건이 모두 충족될 때는 예외적으로 물 

타기가 필요한 경우로서 물타기를 하면 평균 매입단가를 낮추게 되어 주가가 상승할 경우 유리 

할 수도 있습니다． 

둘타기의 선행조건 

l 시장 대세가상승추세일 때 

2 . 기업가치 대비 주가가 저평가되어 있다고 생각될 때 

3 . 해당종목의 이동평균선 , MACD가하락에서상승으로전환되고있을때 
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유머로 들려주는 윤재수의 투자지침！! 

片‘닝슝'" 

5명의 자식을 둔 한 남자가 막내아들을 유난히 구박하였다 . 막내는 다른 자식들과 

다르게 머리도 곱슬이고 성격도 내성적이었기 때문에 남자는 늘 이렇게 생각했 

다 . ' 막내는마누라가바람을 피워서 낳은자식이 틀림없을 거야 . ' 그러나구체적 

인 증거가 없었으므로 마음속에 묻어두고 살 수밖에 없었다 . 그래서 남자는 많은 

재산을 막내만 빼고 다른 자식들에게 모두 나누어주었다 . 그리고 임종이 가까워 

오자 남자는 아내를 용서해 주리라 마응을 먹고 부인을 불렀다． 

"여보 , 죽을 때가 되니 그동안 구박한 막내에게 미안한 생각이 드는구려 . 이제 모 

든 것을 용서해 줄 테니 막내의 애비가 누구인지만 밝혀주구려． " 

남편의 말에 눈물을 흘리며 부인이 말했다． 

"여보 , 당신에게 죄송해요 . 사실은 그애만 진짜 당신 자식이에요．" 

증권시장에는 " 주식하고 결혼하지 말라"는 말이 있습니다． 특정 종목에만 지나치게 관심을 가지면 

다른 주식을 보지 못하게 된다는 뜻입니다． 이는 사랑에 빠지면 세상의 다른 상대는 아예 눈에 들 

어오지 않는 것과 이치가 같습니다 . 증권투자를 하는 사람들 중에도 자기가 가지고 있는 한 종목에 

대해서만 그래프를 수없이 확인하고 , 같은 재료도 반복해서 확인해 보면서 다른 종목에 대해서는 

알려고도 하지 않는 사람들이 있습니다 . 증권투자를 하는 사람은 사랑에 빠지지 말아야 햅 다 . 그 

러기 위해서는 시장 주도주가 무엇이며 , 인기 테마주가 무엇인지 알아볼 필요가 있습니다． 같은 우 

량주라도 시장 흐륨에 맞는 종목일수록 수익이 많이 나는 것은 당연한 이치입니다 . 시야를 넓히기 

위해서는 일간과 주간 단위로 상승률 상위종목 , 거래량 상위종목， 외국인 및 기관 매수 상위종목， 

테마별 주가 등락률 등을 HIS나 매스컴으로 확인해 보아야 합니다． 



Stock Charts and TechnicaL AnaLysis 

투자하기 전 꼭 읽어야 할 

모의투자 10선 



문제 1 - LG화학 주가 예측하기 

문제 2 - 아（하이닉스 주가 예측하기 

문제 3 - 롯데케미칼 주가 예측하기 

문제 4 - 포스쾨CT 주가 예측하기 

문제 5 - GS건설 주가 예측하기 

문제 6 - 미래에셋증권 주가 예측하기 

문제 7 - KOSPI 주봉으로 증시 흐름 알아보기 

문제 8 - KOSI기 일봉으로 증권시장 예측하기 

문제 9 - 선물 30분봉으로 선물투자 판단하기 1 

문제 10 - 선물 30분봉으로 선물투자 판단하기 2 



.' 

모의투자 10선 

문제풀이로 차트분석 기법 익히기 

지금까지 배운 차트분석 기법을 직접 적용해 볼 수 있도록 연습문제를 만들어 

보았습니다 . 변화무쌍한 주가를 몇 개의 기법으로 완벽하게 예측하기에는 한 

계가 있습니다 . 그러나 분석기법에 관한 이론을 현실 주가에 반복해서 적용해 

보고 자기 나름의 이론을 정 립하는 길만이 성공투자에 이르는 첩경 입니다． 

문제를풀때 고려할사항 

첫째 , 핵심 분석기법 8가지를 기준으로 예측해 봅니다． 

연습문제에서 이용하는 분석기법은 모두 8가지입니다 . ① 봉차트와 주가 파동 

이론 , ② 추세선과 패턴 분석 , ③ 이동평균선 , ④ 거래량과 거래량 이동평균선， 

⑤ 일목균형표 , ⑥ 볼린저밴드 , ⑦ MACD, ⑧ 스토캐스틱 . 물론 이 8가지 이외 

에도 도움이 되는 분석기법이 많이 있지만 너무 많은 기법을 이용할 경우 오히 

려 혼란스러울 수 있어 기법의 수를 제한하였습니다． 

참고로 MACD 지표에서 사용한 두 개의 이동평균선은 (12, 26）이고 , 시그널은 

(9）를 사용하였습니다 . 스토캐스틱은 슬로 스토캐스틱을 이용하였으며 기간은 

SLOWK(5, 3) SLOWD(3）을斗용하였습니다． 

이상 8가지 이외에 추가 기법을 활용하는 것과 기간을 달리 설정해 사용하는 

것은 어디까지나 독자들의 능력에 달려 있다고 생각합니다． 

둘째 , 시장 대세의 강약에 따라 유연하게 해석할 필요가 있습니다， 

그래프를 볼 때 시장이 강세시장인지 또는 약세시장인지에 따라 분석기법 적 
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용을 융통성 있게 하여야 합니다 . 예를 들어 시장이 강세장이면 그래프가 애매 

하거나 일부 상반된 그래프가 있다고 하더라도 상승 쪽으로 해석하는 것이 실 

수를 줄일 수 있고 , 반대로 약세장일 경우엔 하락 쪽으로 해석하는 것이 실수를 

줄일 수 있습니다． 

셋째 , 동일 업종의 주가를 참고합니다． 

LG전자 주가 그래프를 볼 때는 유사한 성격의 그래프 , 즉 삼성전자나 SK하이 닉 

스의 그래프를 보는 것이 도움이 되며 , 삼성중공업의 주가를 볼 때는 같은 조선 

업종인 대우해양조선이나 현대중공업의 그래프를 보면 도움이 됩니다 . 동일한 

업종 내에서 유사한 매출구조를 가지고 있는 회사들은 주가가 동행하는 경향 

이 있기 때문입니다． 

넷째 , 기간별 그래프를 확인해 봅니다． 

일봉 그래프가 있다면 주봉 , 월봉 , 분봉 그래프도 보는 것이 참고가 됩니다 . 중장 

기 투자를 할 때라도 주문을 낼 때는 분봉을 활용해야 하고 , 단기 데이트레이딩 

을 할 때에도 일봉과 주봉을 보고 추세를 먼저 확인해 두는 것이 중요합니다． 

다섯째 , 외국인과 기관 , 그리고 주거래 창구의 매매동향을 참고합니다． 

외국인 또는 기관이 매매주체일 경우에는 외국인과 기관의 매매동향도 그래프 

해석에 참고할 필요가 있습니다 . 또한 개별 중소형주의 경우에는 주거래 창구 

가 매수하고 있는지 매도하고 있는지도 참고할 필요가 있습니다． 

문제를 푸는 도중에 분석기법과 관련해 궁금한 점이 있으면 본문으로 돌아가 

다시 한번 정독해 보시기 바랍니다． 
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모의루자 10선 

문제 1 LG화학 주가 예측하기 

다뿟 자동차용 2차전지 분야 세계 1위를 지향하는 LG화학（051910) 일봉 그래프입니다 . 2011 

년 3월 28일 현재 436 ,500원에 주식을 매수하는 것이 좋을까요 , 아니면 주가가 올랐으니 매도하 

는 것이 좋을까요？ 

1 ) 추세선과 봉으로 판단해 보세요 . 혹시 투자판단에 도움이 되는 패턴이 있는지 찾아보세요． 

2) 이동평균선으로 판단해 보세요． 

3) 거래량에 특징이 있나요？ 

4) MAC[＞는 매수 , 매도중무슨 신호를 주고 있나요？ 

5) 스토캐스틱으로 볼 때 매수입니까？ 매도입니까？ 

6) 볼린저밴드로 볼 때 향후 주가 예측을 해보세요． 

L0화학 츙가 단순 5 10 20 61J 20 

최지 ㄲL5驪· (10/14) 

LG화학일봉그래프（2010. 11-2011.3. 28) 
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해설 

냥순 5 ＂〕 20 60 1 20 

최지 363,5【〕〔〕 (12/I3〕 

LG화학일봉그래프（2010. 12- 2011.3.28) 

상승장악형（3/28) , 

저항선 돌파 ' 

하락추세선 

돝파，매수 

,- 5일／20일 
3?0,460 

골든크로스 

최고 43비50〔〕 띠372미 

S IS 20 60 
致） 

상승장악형（3/2) 

1 - 봉 , 추세선 , 지치와저항 , 패턴그리고거래량을봅니다． 

swam 

① 3월 2일 긴 상승장악형 봉이 출현하며 주가가 크게 올랐습니다 . 주가가 직전 

5일간의 가격을 뛰어넘었다는 것은 추세의 전환을 말해 줍니다 . 3월 8일에도 

상승장악형 양봉이 출현하였으므로 주가는 상승을 예상합니다． 

② 주가가 하락추세선을 상향 돌파하였으므로 주가는 하락에서 상승으로 전환 

되었습니다． 

③ 주가가 5일과 10일 이평선을 돌파하여 주가는 상승으로 전환되 었다고 판단 

합니다 . 그후 가격은 상승추세선을 지지선으로 하고 추세선 위에서 상승하고 

있  ㅁ무 매수입니다 . 

④ 지지와 저항의 관점에서 425,00(）원의 저항선을 돌파하고 있으므로 매수입니다． 
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」 괆랖 一一 , , , 딨 －一＇ , . ̂  . , ㄴ 

瀷’ 누사아기신궁 「’ ' 노뷔누ㅅ『iut』 

⑤ 패턴의 관점에서 보면 1 --2월에 쌍봉이 있지만 현재 주가는 쌍봉을 돌파하 

였으므로 쌍봉의 의미는 없습니다． 

⑥ 거래량은 특별한 것이 없습니다 . 일반적으로 개인투자자들이 선호하는 종 

목은 거래량 특징이 잘 나타납니다 . 그러나 외국인과 기관이 선호하는 종목은 

특별한 특징 이 없는 경우가 많습니다． 

2 - 이동평균선을 봅니다． 

이동평균선은 주가가 제일 위에 있고 다음에 5일선／10일선／20일선／60일 

선／120일선 순으로 차례로 정배열을 이루고 있으므로 전형적 인 매수의 관점에 

서 보아야 하는 차트입니다． 

3 - 보조지표인 MACD , 스토캐스틱 , 볼린저밴드를 확인해 봅니다． 

1.0화학 증가 단순 5 10 20 60 126 0이 - iriger 0arids중심션 21〕 상한션 2 하한션 2 
최지 363,5에 （딥2/13) 

A 니 상한선돌파 구 

곈， ,.l· ，『，
,,,': , '1 

"r 
//, ，고 쵯j裙茹b엣ㅔa궁郊밧 

뒤ow 00: 단군5.3 Slow 01〕 단순 3 

喚 . 』*, 礫 . 珊，, 

뱄흑긔〕 
=43D[.0〔 

- 42。.。。。 

:410 000 

:4OO , 000 

더00m. 

:38。． 。6。 

一沁．刪 

-ㅢ00.0α a10000 

一？5.00 

l5吼00 

:25,90 
>vVk/` 硏邵하찧J尸Y^J;Z∼ 

,r 뿡 격꺄／ ，珊 

P4Al260sc I 2,26J MACU 떠213 시그널 9 

六→, , 앗∼쥣－ -- ，騙藷줆－윅－－∼ 一， , ,．』r차주궁， 

- . 

- 0.00 ' " " ' -f → ' 「컨奐珊＝드닒쳔－一흡乙‘」－ 

[01 0/Il "2 12011/01 陣 03 03/28 

LG화학일봉그래프《2010. 11-2011.3. 28) 
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①MACD는 3월 2일 매수 신호를 주고 상승하고 있으므로 주가는 상승추 

세 라고 봅니 다． 

② 스토캐스틱은 저점을 높이고 있으므로 매수입니다 . 과매수 구간에 있지만 

매도시점은 과매도 구간을 벗어나는 때라고 했. ㅁ 무 쉽게 매도해서는 안 됩 

니다． 

③ 밴드폭을 벗어나는 것은 새로운 추세를 만드는 경우라고 했습니다 . A와 B는 

상한선을 돌파하였지만 바로 밴드 내로 들어왔기 때문에 새로운 추세를 형성 

하지 못하였습니다 . C만이 밴드 내로 재진입하지 않고 상한선을 따라가므로 볼 

린저밴드로 볼 때도 매수입니다． 

정답 

정답은 매수입니다 . 기본 차트인 추세선 , 이동평균선 , 봉 그리고 보조지표인 MACD , 스토캐스틱， 

볼린저밴드모두가 매수 신호이므로 매수입니다 . 다음 차트에서 3월 28일 이후의 주가를확인해 보 

세요． 

田화학 총가 단순 5 10 20 臼〕 20 
최지 363.馳0 (.2／감3) 

거래턍 단순 5 10 21) 00 
l32, 639주( 104. 606) 

- ∥nrㅠ m滴긔 - 
1010/lI 12 2011／미 

3/28 

LG화학일봉그래프（2010. 11-'2011.4. 19) 

460.000 

／一／ " -420,000 

___-1 E 4凹'.0. 

.$JJ (04/JO) 
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.4 

(3 모의투자 10선 

문제 2 ㅣ SI（하이닉스 주가 예측하기 

다음 그래프는 201아크 6월 29일 하＜하이닉스（000660) 일봉 그래프입니다 . 향후 주가를 예측하 

고 주식을 살 때인지 팔 때인지를 판단해 보세요． 

1 ) 추세선과 봉으로 판단해 보세요． 혹시 투자판단에 도움이 되는 패턴이 있는지 찾아보세요． 

2) 이동평균선으로 판단해 보세요． 

3) 거래량에 특징이 있나요？ 

4) MACD는 매수 , 매도중 무슨 신호를주고 있나요？ 

5) 스토캐스틱으로 볼 때 매수입니까？ 매도입니까？ 

6) 볼린저밴드를 보고 주가를 예측해 보세요． 

하미닉스 증가 단순 5 10 20 61J 120 
최지 20.61蹈 (02/26) 

크미0/미 02 03 04 05 
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해설 

단순 5 10 20 60 20 (4/6) (4/23) 
j. ([Iz'zb) 

고가 24,300원 
종가 23,600원 

J ' .--// 
----/ 

(6/2 1) 松劈27 
ㅐ〕：-I2澈 

최고 29.400 (04/05) = 

5 10 , 60 - · 
枉比糾 듸：) . 며：펴；竄 

쎄－- 대량거래（3/16) : 

.6 

一綸 
鬪
 

SK하이닉스 일봉그래프＜2010. 3'-2010. 6.29) 

1 - 봉 , 추세선 , 지지와저항 , 패턴그리고거래량을봅니다． 

① 봉을 봅니다 . 긴 음봉이 3개 연속해서 출현하였습니다  ．흑삼병 출현은 강력 

한 하락 신호입니다． 

② 추세선을 봅니다 . 5월 25일 긴 꼬리가 달린 망치형 봉이 출현한 이후 상승하 

던 주가가 상승추세선을 하락 돌파하였으므로 매도입니다． 

③ 지지와 저항을 봅니다 . 6월 21일 고점 주가가 4월 6일 고점 , 4월 23일 고점 

을 돌파하지 못하고 하락하고 있습니다 . 3개의 고점이 저항선 역할을 하게 되 

므로 주가는 상승의 힘을 잃고 있습니다． 

④ 거래링을 봅니다 . 3월 16일 대량거래가 이루어지고 당일 주가는 음봉을 그 

렸습니다 . 그후 상승추세는 이어졌지만 24,300원（3월 16일 고점）에 거래된 대 
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투자하기 전 꼭 읽어야 할 

량물량은 주가 하락시에 매물부담이 될 수가 있습니다． 

2 - 이동평균선을 봅니다． 

① 주가가 5일 이평선을 하락 돌파한 후 차례로 10일선 , 20일선을 돌파하고 있 

으므로 매도입니다． 

② 5일 이평선이 10일선과 20일선을 차례로 데ㄷ ㅋ 무즈하고 있으므로 매도입니 

다 . 5일선 이탈은 매도의 관점 , 20일선 이탈은 매도라는 것을 기 억하고 있겠지요？ 

3 - 보조지표인 MACD , 스토캐스틱 , 볼린저밴드를 확인해 봅니다． 

해긔닉스 증가 단순 5 10 20 bU 20 Bol l inger Bonds증실豊－z. 상한선 2 하한션 2 

Slow 차＜ 단순 5.3 Slow 힐〕 단순 3 
. - +4'k 4.& ' ..4 」 

I 'C:

-12, 93 

-痲 
 :77 .t. 

輪 
[24 。。。 

컨23 . 。。。 

인22.000 

인기．□ㅃ 
l. 

-75.00 

-50.00 

-25.00 
嫩緻楙％縡’ " ∼’닒vㄵ．,^／驪％n杖 

' 略 · ' ` 
MACC0oc I2,26 MACB 2,26- AJJ.. 9 

綸IIII, 4 

∼∼ . .... .. -, 

∼ 百l 

0.00 
댜什씨：z勿些答궈7→→ " " q견＝＞궁尸 - ' 

010／미 02 03 04 05 C0 ㄸ；/29 

하＜하이닉스 일봉그래프（2010. 3- 2010. 6. 29) 

① 추세지표인 MACD는 데드크로스를 만들고 하락으로 전환되고 있으므로 매 

도 신호를 주고 있습니다 . MACD 오실레이터도 기준선 아래로 매도 신호를 보 

내고 있습니다． 
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② 모멤텀 지표인 스토캐스틱은 하락하고 있으므로 매도입니다． 

③ 볼린저밴드는 주가가 중심선을 하락 이탈하고 있으므로 매도 신호입 니다． 

정답 

정답은 주식을 팔 때입니다 . 기본지표인 봉． 추세선 , 지지와 저항 , 이동평균선 , 거래량 모두 매도신 

호입니다 . 보조지표도모두매도하라는신호를보내고있으므로투자판단은주식을팔때입니다 . 아 

래 그래프로 6월 29일 이후 주가를 확인해 보세요． 

하01닉스 증가 단순 5 10 20 60 ㅁ. 

6/29 

최고 2L휘泌 (04/06) 

거래량 단순 5 10 20 60 
1 』 74g』312주(l3cL110) 

최저 柳，1며：· (09/09) 

하（하이닉스 일봉그래프（2010. 3"2010. 9. 14) 

LILC:쿠U74 
I4C:-30.44 
- ‘．구 才 나uu 

-28, 〔xfl 

-27.000 

26,000 

25,000 

50,000K 

25. 000K 
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A 
모의투자 10선 

문체 3 롯데케미칼 주가 예측하기 

다음그래프는롯데케미칼（011170 , 구 호남석유） 일봉 그래프입니다 . 2010년 9월 15일 주가가 

201,000원이 되었습니다 . 이때가 주식을 매수할 때라고 생각합니까 , 아니면 매도할 때라고 생각 

합니까？ 다음의 순서로 주가를 예측해 보십시오． 

1) 기본지표인 봉， 추세선 , 이동평균선으로주가를 예측해 보세요． 

2) 거래량에 특벌한 것이 있는지 알아보세요． 

3) 보조지표인 MACD로 주가를 예측해 보세요． 

4) 보조지표인 일목균형표로 향후 주가를 예상해 보세요． 

호남석유 증가 단순 5 田 20 60 120 
최지111.000 (04/06) 

롯데케미칼일봉그래프（2010. 3-'2010. 9. 15) 
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해설 

호남석유 "^ 5 10 20 60 120 
최지 131.000 (06/14) 주가／5일시0일／20일선 수렴 

저항선 

2010/06 07 

1 - 봉 , 추세선 , 지지와저항을봅니다． 

롯데케미칼 일봉그래프（2010. 3-'2010. 9. 15) 

褐 /1 c,i.IIIRJ 

, Y'
獅懲 
-I .U, LJUU 

185.000 

.-180,000 

-175,000 
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- 150.000 

-145,000 

-140.000 

-135,000 
최고 2미.000 (09/15) 

08 09 09/15 

① 9월 15일 봉은 갭 상승하였습니다 . 갭 상승은 갭이 메워질 때까지 상승이 지 

속된다고 봅니다． 

② 추세선과 지지와 저항을 봅니다 . 상승추세 후 주가는 17만원을 지지선으로， 

19만원을 저항선으로 하여 박스권에서 횡보하였는데 주가가 저항선을 돌파하 

였으므로 추가 상승을 예상합니다． 

2 - 이동평균선을봅니다． 

장단기 이평선이 정배열되어 있으므로 주가는 상승추세에 있습니다 . 또한 5일 

선／10일선／20일선이 한곳에 수렴되어 있는데 주가가 밀집구간을 돌파하였으 
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므로 주가 상승을 예상합니다． 

3 - 거래량을봅니다． 

롯데케미칼 그래프를 보면 주가가 상승으로 전환할 때마다 대량거래를 수반 

하였습니다 . 이번에도 대량거래가 수반되었으므로 상승에 대한 신뢰가 높다고 

봅니다． 

4 ㅣ 보조지표인 MACD를 확인해 봅니다． 

MACD 곡선이 시그널선을 상향 돌파하며 골든크로스를 만들고 있으므로 매수 

신호입니다 . MACD 오실레이터도 기준선 위로 매수 신호를 보내고 있습니다． 

5 - 보조지표인 일목균형표를 확인해 봅니다． 

롯데케미칼 일목균형표 그래프《2010. 5. 30∼2010. 9.15) 
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① 기준선이 상승중이므로 주가는 상승추세라고 봅니다． 

② 후행스팬／주가／전환선／기준선／양운（선행스팬이 위에 있고 후행스팬이 아 

래에 있어 붉은 구름을 만듦）이 위에서부터 차례로 정배열되어 있으므로 주가 

는 상승추세라고 봅니다． 

③ 주가가 기준선과 전환선을 차례로 상향 돌파하였으므로 주가는 상승으로 

예상합니다． 

정답 

정답은 매수입니다 . 9월 15일 이후주가를 아래 그래프로확인해 보세요． 

호남석유 증가 단순 5 10 20 56 120 

" 9/15 

010/07 刀B 09 ＂〕 
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문제 4 포스쾨CT 주가 예측하기 

투자자 송문제씨는 2014년 5월 22일 포스쾨CT(022 100) 일봉 그래프를 보고 주식을 매수하려 

고 합니다 . 10.000원까지 올라가던 주가가 최근 10일 동안 17％나하락하여 8.300원으로 떨어쳤 

기 때문에 매수 적기로 생각한 것입니다 . 송문제씨의 투자판단이 옳은 것일까요 , 틀린 것일까요？ 결 

과를 보기 전에 여러분들도 한번 판단해 보십시오． 
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포스쾨Cㅜ일봉그래프（2013. 4-2014. 5. 22) 
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해설 
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포스쾨CT일봉그래프（2013. 10-2014. 5) 

1 - 추세선을 봅니다． 

4월 15일 지지선인 상승추세선을 하향 돌파하여 1차 매도 신호를 보냈습니다． 

그후 저항선인 하락추세선을 따라 하락을 지속하고 있고 아직 매수 신호가 나 

타나지 않고 있으므로 주가는 하락이 지속된다고 봅니다． 

2 - 이동평균선을 봅니다． 

4월 28일 5/10일 데드크로ㅅ를 발생하여 2차 매도 신호를 보낸 데 이어 5월 19 

일에는 5/20일 데ㄷ ㅋ 무  ㅅ를 만들어 3차 매도 신호를 보내고 있습니다． 
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z》푤‘닙솔I& *i '̀；쁜I쁘， 
3 ㅣ 봉을 봅니다． 

5월 28일 장대 음봉은 5일선과 10일선을 단번에 하락 돌파하여 매도 신호입 

니다 . 이후 연속되게 음봉을 발생시켜 매도 신호를 주고 있으므로 매수는 보 

류합니다． 

4 - 거래량을봅니다． 

3월 급등시 대량거 래를 수반하였으나 이후 특별한 신호를 보내지 않고 있습 

니다． 

5 - 보조지표인 MACD로 매수시점과 매도시점을 확인해 봅니다． 

MACD 곡선이 골든크로ㅅ를 만든 3월 12일은 추세선 돌파 시점 , 그리고 5/10 

일 골든크로스 시점과 일치하여 매수시점임을 확인시켜 주었습니다 . 그리고 

MACD 곡선이 데드크로스를 발생시킨 시점은 5/10일 데드크로스를 만든 시점 

보다 다소 늦었지만 확실하게 매도 신호를 주고 있으므로 매매시점 판단은 매 

도로 보아야 합니다． 

히 보조지표인 일목균형표를 확인해 봅니다． 

① 주가가 전환선을 하향 돌파한 후 다시 전환선이 기준선을 돌파하여 매도신 

호인 데드크로스를 발생시키고 있습니다． 

② 양운（붉은색 면）이 음운（파란색 면）으로 바뀐 후 음운이 지속되고 있으므로 

매도입니다． 

③ 후행스팬이 주가 아래로 떨어지고 하락을 지속하고 있으므로 하락추세로 

봅니다． 

④ 배열 상태를 보면 상승할 때 위로부터 후행스팬／주가／전환 크／기준선이던 

것이 기준선／전환선／주가／후행스팬으로 반전되고 있으므로 하락으로 봅니다． 
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포스쾨CT 일목균형표（2013. 10-'-2014. 6) 
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擢솥．.'-* _2I.:F io-i 

정답 

5월 22일 8,300원에 포스쾨CT를 매수한 정문제씨의 투자판단은 잘못된 것입니다 . 주지표인 

추세선 , 이동평균선 , 거래량 , 봉 등 모든 지표가 매도 신호를 보이고 있고 보조지표인 MACD와 

일목균형표도 매도 신호를 확인해 주고 있슴니다 . 따라서 주식을 보유하고 있을 때는 매도를 해 

야지 매수를 해서는 안 됩니다 . 주식을 바닥에서 사기는 어렵슴니다 . 주가가 떨어졌다고 무조건 

매수의 기회라고 생각하지 말아야 합니다 . 바닥에서 조금 올랐더라도 지표가 매수 신호를 보낼 

때 매수하는 것이 실수를 줄이는 길입니다 . 특히 신용으로 매매할 때는 주관적 선입견을 버리고 

신호에 따라 과감한 결단을 내려야 합니다 포스쾨CT 주가가 이후 어떻게 움직였는지 아래 그 

래프로 확인해 보세요． 
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포스쾨《ㅍ일봉그래프（2013. 11--2015. 2) 
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문제 5 GS건설 주가 예측하기 

다음 그래프는 GS건설（006360) 일봉 그래프입니다 . 2010년 8월 30일 주가가 전일에 비해 

4.400원（5.4%) 오른 85.300원이 되었습니다 . 지금이 주식을 팔 때인지， 살 때인지를 판단해 보 

세요． 

" ' 난순 " 騙층蟲切． 

"; \ . 

GS건설 일봉그래프(2010. 3- 2010. 8.30) 

성＝ liDLCZ? 69 
咫：-14. 1I〕 
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GS건설 일봉그래프（2010. 31'-'8. 30) 

1 - 봉을봅니다． 

전날 키다리 형 도지가 나타난 후 30일에는 갭 상승과 함께 긴 양봉을 그렸습니 

다 . 키다리형 도지는 전형적인 상승반전형 봉입니다 . 갭 상승은 갭이 메워질 때 

까지 추가 상승을 예상합니다． 

2 - 추세선 및 지지와 저항을 봅니다． 

주가는 7월 이후 72,000원을 지지선으로 하고 , 82,500원을 저항선으로 하여 박 

스권에 갇혀 있었습니다 . 그러나 8월 30일 저항선을 상향 돌파하여 추가 상승 

을 예고하였습니다． 
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3 - 이평선은 5일／10일／20일／60일선 골든크로스가 발섕하였고 주가는 120일 

선까지 돌파하여 강력한 상승을 예고했습니다． 

4 - 거래량이 증가하여 상승에 대한 신뢰가 높아졌습니다． 

5 - 추세지표인 MACI）와 MACD 오실레이터가 상승추세임을 확인해 주고 있습 

니다． 

6 - 아래 정답 그래프의 볼린저밴드에서 주가가 상한밴드를 돌파하고 있습니 

다 . 상한밴드 돌파는 주가가 상승추세로 전환되고 있다는 것을 말해 줍니다． 

정답 

정답은 매수입니다 . 박스권 상향 돌파는 강력한 상승 신호입니다 . 따라서 GS건설 주식을 보유하고 

있는 투자자는 주가가상승했다고 쉽게 매도해서는 안 됩니다 . 매수는 적극적으로 하되 주가가 떨어 

지면 수익이 나는풋ELW는 리스크 관리를 위해 일단 매도해야 합니다． 

33건설 Bol l inger Bends중심선 20 슨빤선 2 ㅒ한선 2 
0M 71.700 (07/07) → 〃길＾ 

bi;su 

GS건설 일봉그래프（2010. ]-2010. 12.8) 
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문제 6 미래에셋증권 주가 예측하기 

투자자A씨는 미래예셋증권을 60.000원에 매수한후 주식을 보유하고 있습니다 . 2011년 1월 17 

일 주가는 전일에 비해 900원 떨어진 55,100원이 되어 8.2% 손실을 보고 있습니다  ．A씨는 주가 

가 매수가보다 많이 하락하였으므쿠 물타기로 추가 매수를 하는 것이 좋을까요 , 손철매도하는 것이 

좋을까요？ 다음의 미래에셋증권（037620) 일봉 그래프를 보고 판단해 보세요． 

「기래에셋증권 종가 단순 5 m 20 6 [I 120 

최저 53,2凹 (11/24) 

미래에셋증권 일봉그래프（2010. 9-2011.1. 17) 

최고 63.700 (10/14) 

거래량 단순 5 t0 20 60 
呱田3주（202.316) 

ii ㅣ 2 2011/01 

．미뿐 

이／I? 
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해설 
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미래에셋증권 일봉그래프（2010. 9-'-20汁 1. 17) 

1 - 긴 음봉 출현은 시가부터 매도세력이 매수세력을 압도하였다고 봅니다． 

2 - 추세선 및 지지와 저항을 봅니다 . 하락추세선은 저항선으로 작용하여 추세 

선 아래에서 하락을 지속합니다 . 주가가 박스권에서 등락을 할 때 박스권 하단 

즉 지지선을 하락 이탈하는 것은 주가의 추가 하락을 예상합니다． 

3 - 이동평균선은 120일／60일／20일／10일／5일／주가 순으로 역배열되어 있으 

므로 하락추세임을 확인할 수 있습니다 . 또한 5일／10일／20일 데드크로스가 연 

속해서 발생하였고 , 주가는 5일선을 저항선으로 하여 5일선 아래에서 하락하 

고 요굿 . ㅁ로 주가 하락을 예상합니다． 

4 - 거래량을 봅니다 . 11월 주가가 하락할 때는 거래량이 줄었습니다 . 주가가 

반등하려면 거래량이 줄어드는 것이 정상입니다 . 그러나 1월 15-17일 주가가 
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'（딪노邕 왜쁘브으섶＇ 

하락함에도 거래량은 오히려 증가하고 있습니다 . 하락시 거래량 증가는 반등 

시 부담이 될 수 있습니다． 

5 -MACD는 시그널선을 데드크로스한 후 하락하고 있고 , MACD 오실레이터 

도 기준선 아래로 떨어져 매도 신호를 보내고 있습니다． 

6 - 아래 정답 그래프의 볼린저밴드에서 주가가 하한선을 아래로 돌파하고 있 

ㅇ ㅁ로 매도 신호를 보내고 있습니다． 

정답 

정답은 손절매하는 것이 좋습니다 . 8.2% 손실을 본 주식을 팔기는 걸코 쉽지 않슴니다 . 그러나 그 

래프를 투자기준으로 삼고 있는 한 매도를 실행에 옮길 수 있어야 합니다 . 그래프에서 매도 신호가 

나왔는데도 매도하지 않는다면 그래프를 볼 필요가 없슴니다 . 보유 주식을 모두 매도하기 힘들다면 

절반이라도 매도해 보세요． 

아래 그래프를 보면 1월 17일 이후 이틀간 반등이 나왔습니다 . 그러나 삼일 후 바로 5일선 아래로 

재진입하여 반등은 속임수 반등이었음이 증명되었슴니다． 

긔래떼샛츙권 8cl l in9er Brids중십선 20 삼한션 

최고 l;1J［꽈［〕 O2/2 ) 

거래량 단순 S 10 20 60 
02,S4S주(%.%X) 

하한선 2 

최지 '2，땄· ([./15) 

미래에셋증권 일봉 그래프（2010. 11 ∼2011.4.22) 
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문제 7 K0히기 주봉으로 증시 흐름 알아보기 

주식시장 장기대세는 월봉으로 판단하고 중기대세는 주봉으로 판단합니다． 주식시장 큰 흐름을 파 

악하려면 먼저 월봉 →주봉 , 일봉 순으로 그래프를 봅니다 . 일봉을 먼저 보면 최근의 시황으로 생 

긴 선입견 때문에 큰 흐름을 오판할 수 있기 때문입니다． 

대세를파악하고난뒤 시장흐름의 변화를예측하려면일봉 ，주봉 ，월봉순으로봅니다． 

다음은 200하크 6월 30일 KOS「키 주봉 그래프입니다 . 그래프를 보고 앞의 예제들과 같은 방법으로 

시장흐름이 상승인지 하락인지 파악해 보십시오． 

01琺지（증합） 종가 단순 5 10 20 凹 I 20 

최지 1 」92.09 （驪；／쨍2) 

최고 2,005.45 (m/29) 

거래량 단순 5 10 20 60 
,474,544주(%.679) 

阿m」
------------------ ! .li ' 1 [ h1i iii1MI 1 1i1 ' I fv` 白～ I 

KOSPI 주봉그래프（2006. 12-2008. 6.30) 
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KOSP 주봉그래프（2006. 12--2008. 6.30) 

1 - 봉을 봅니다 . 4주에 걸쳐 음봉을 내고 있는 가운데 최근 주에는 긴 음봉이 

출현하여 시장이 급하게 하락하고 있습니다 . 따라서 쉽게 반등을 예상해서는 

안 됩니다． 

2 - 주가가 상승추세선을 이탈한 뒤 하락하고 있으므로 추세는 하락입니다． 

1,550포인트 지지선을 아래로 하향 돌파하였으므로 추세는 하락으로 봅니다． 

3 - 이동평균선을 봅니다 . 5주／10주／20주 선이 데ㄷ ㅋ 무  ㅅ를 만든 뒤 주가가 5 

주 이평선 아래에서 하락을 지속하고 있으므로 주가는 하락을 예상합니다． 

4 - 거래량 측면에서도 2007년 중순에 이루어진 많은 거래량은 주가 반등에 걸 

림돌이 되고 있습니다． 

5 - 추세지표인 MACD와 MACD 오실레이터도 기준선 아래로 하락하고 있어 
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하락 신호를 보내고 있습니다． 

6 - 모멘텀 지표인 스토캐스틱도 하락 신호만 줄 뿐 반등 신호는 없습니다． 

정답 

정답은하락입니다 . 기본지표와보조지표모두시장흐름은하락임을판단할수있습니다 . 주가가많 

이 떨어졌다고 쉽게 반등을 예상해서는 안 됩니다 . 최소한 일봉으로 반등 신호를 확인한 후에 반등 

이라고 판단해도 늦지 않습니다． 이후의 주가 흐름을 확인해 보세요 . 2008년 6월 1,577포인트이 

던 지수가 10월에는 890포인트까지 하락하였습니다． 

x【）夔새（츙함） 종가 단순 5 I 0 20 60 20 

최고 2 . ( 瑪`계5 （뀀［〕／2이 

거래향 단순 s ＂〕 20 6( 
2,2%；넉＂ 주 (102．얹1치 

小92.15 (10/2?) 
6/30 

KOSPI 주봉 그래프（2007. 6-'-2009. 6.29) 
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（》 모의투자 10선 

문제 8 KOS더 일봉으로 증권시장 예측하기 

투자자 김문제씨는 2015년 2월 27일 KOS「키 일봉 그래프를 보고 증권시장 전망을 하려고 합니다． 

그래프로 볼 때 시장이 상승한다고 봐야 할까요 , 하락한다고 봐야 할까요？ 독자 여러분들도 해답을 

보기 전에 추세선 , 이동평균선 , 봉 , 거래량과 같은 기본지표와 스토캐스틱 , MACD 같은 보조지표 

를 이용해 투자판단을 해보십시오． 

2J 00.31〕 뻐 

2,030.29 
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KOSPI 일봉그래프（2014. 5-2015. 2. 25) 
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KOSPI 일봉그래프（2014. 5-2015. 2. 25) 

1 - 추세선을봅니다． 

적삼병이 나타나 저항선（하락추세선）을 돌파하고 있  《: ㅁ르 상승 신호입니다． 

2 - 이동평균선을봅니다． 

5일／10일 콰기 골든크로ㅅ를 만든 후 연이어 5일／20일선도 골든크로스를 만들 

고 있으므로 상승입니다 . 주가가 5일선을 타고 상승중이므로 상승이 지속된다 

고 봅니다． 
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A 
β* 투차하기전꼭읽어야할 

I. 

3 - 봉을봅니다． 

상승장악형 봉에 이어 나타난 적삼병은 전형적인 상승봉의 형태입니다． 

4 - 거래량도 증가 추세에 있 ㅇ 므로 상승에 신뢰가 더해집니다． 

5 - 모멘텀 지표인 스토캐스틱 지표가 50을 넘어 상승 파동을 그리고 있으므로 

상승중에 있음을 알려줍니다． 

6 - 추세지표인 MACD는 시그널선과 골든크로ㅅ를 만든 후 기준선인 0을 돌파 

하고 있으므로 상승추세임을 확인시켜 주고 있습니다． 
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정답 

정답은 상승추세 시장입니다 . 기본지표인 추세선 , 이동평균선 , 봉과 거래량 모두 상승 신호를 보내 

고있으며 , 보조지표인스토캐스틱 , MACD지표도시장이상승임을확인시켜주고있습니다 . 따라 

서 주식의 경우 매수하고 매도는 일단 보류해야 합니다 . 특히 선물의 경우는 매도 포지션에서 매수 

포지션으로 전환해야 합니다 . 2월 27일 이후 시장이 어떻게 전개되었는지 볼까요？ 

■봉차트 - 찌 ■＂^m ■“ ■ MA60 -)lM20 

KOSPI 일봉그래프（2014. 5'--2015. 5.4) 

최고：2,109.닛 (2015/04/2『밀）→ 
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' (：》 모의!
.XI1O선 " 

문제 9 - 선물 30분봉으로 선물투자 판단하기 1 

다음 그래프는 KOSPI200 선물 30분봉 차트입니다 . 2011 년 4월 13일 오후 1시 30분 현재 전일 

에 비해 1포인트 올라 277.20을 가리키고 있습니다． 선물을 매수해야 할까요 , 아니먼 매도해야 할 

까요？ 

1 ) 봉 , 추세선， 지지와 저항 그리고 이동평균선으로 판단해 보세요． 

2) 보조지표인 MACD 곡선 , MACD오실레이터 , 스토캐스틱， 볼린저밴드로판단해 보세요． 

F 201105 놈가 난순 5 0 211 

欄. 얹 r13:'n 
/ ㅌ ' 〃  i 돈 

I屬 ｀拓 U? 눌18 

KOSPI200 선물 30분봉 그래프（2011 년 4월 1 일∼13일 오후 1시 30-분） 

침저 275.65 "2J삐 
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해설  

1 - 봉 , 추세선 , 지지와저항 , 이동평균선으로판단해봅니다． 

① 분봉을 보는 방법도 일봉을 보는 방법과 다르지 않습니다 . 13일 12시 봉은 

상승장악형으로 주가 변화를 예고해 주고 있습니다 . 1시 30분 봉은 직전 5개 

봉을 모두 장악하고 있는 강력한 상승반전형입니다． 

② 1시 이후 하락추세선을 돌파하였으므로 주가 상승으로 전망합니다． 

③ 이평선은 11일에 데ㄷ ㅋ 무ㅅ를 만든 후 하락추세를 지속했으나 13일 1시 30 

분 봉이 이평선 5와 이평선 10을 상향 돌파하였으므로 상승으로 판단합니다． 

ㅏ 棚】】나， 송가 난순 b U 꼈」 bu 1tU 

최지 275 .65 댜2:00) 

2 - MACD곡선 , MACD 오실레이터 , 볼린저밴드로판단해 봅니다． 

KOSP200 선물30분봉 그래프（2011 년 4월 1일∼13일 오후 1 시） 

① MACD 지표는 시그널선을 골든크로스하고 상승으로 반전하고 있으므로 상 

승으로 예측합니다． 
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` 

②MACD 오실레이터는 매도에서 매수 사인으로 바뀌고 있습니다． 

③ 스토캐스틱도 골든크로스를 만든 후상승추세이므로 추가상승을 예상합니다． 

④ 볼린저밴드는 하한선의 지지를 받아 중심선까지 상승하고 있으므로 추가 

상승을 예상합니다． 
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KOSPI200 선물30분봉 그래프（2011 년 4월 1 일∼13일 오후 1시） 
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정답 

정답은 매수입니다 . 선물은 리스크 관리가 무엇보다 중요하므로 이 문제와 같은 그래프가 나타나 

면 매도 포지션을 보유하고 있는 투자자는 일단 현금화부터 해두고 봐야 합니다 . 13일 1시 30분 

277.20이던 선물이 종가에는 4.8포인트상승한 282.0이 된 것을 확인할 수 있습니다． 

版m〔［; 증가 단순 5 10 20 60 12q 
펌지 275.65 d2:00) 

4월 13일 1시 30분 

KOSPI200 선물 30분봉 그래프（2011 년 4월 7일∼18일 오후 2시） 

-200.00

65 (15:00) 
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4 

모의투자 10선 

문제 10 선물 30분봉으로 선물투자 판단하기 2 

다음은 KOSF키200 선물 30분봉（2011크 4월 11일 13시） 그래프입니다 . 오후 1시 현재 선물을 

매수해야할까요 , 매도해야할까요？ 

F 201l〔r 증가 단순 5 10 20 6야 20 

392 

KOSPI200 선물 30분봉 그래프（2011 년 3월 30일∼4월 11 일 오후 1시） 



해설 

flow 지〔 단순 5,3 引ow 00 단순 3 

4 

12.26.9 

KOSPI200 선물 30분봉 그래프（2011 년 3월 30일∼4월 11 일 오후 1시） 

최고 粉4.메 （·3＝꼐） 

f04/01 04 05 06 

1 - 봉을 봅니다 . 음봉이 네 개나 연속적으로 발생하고 마지막 음봉은 길게 나 

타나 시세가 약세임을 보여줍니다． 

2 - 지지와 저항으로 볼 때 지지선을 하락 이탈하였  . ㅁ 무 추가 하락을 예상합 

니다． 

3 - 이평선은 데ㄷ ㅋ 무스 발생 후 역배열로 바뀌고 있으므로 하락추세임을 말 

해 줍니다． 

4 - 보조지표인 스토캐스틱도 고점과 저점을 낮추면서 하락하고 있  ㅇ ㅁ 무 시세 

예측은 하락으로 보아야 합니다． 

5 -MACD가 시그널선을 데드크로스하고 하락하고 있으므로 추세적 하락으로 

봅니다 . MACD 오실레이터도 매도 신호를 주고 있습니다． 
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/` 투자하기전꼭읽어야할 

정답 

정답은 매도입니다 . 기본차트와 보조지표 모두가 매도 신호를 주고 있기 때문입니다． 

선물은 레버리지가높아 선물의 방향이 예상과 맞으면 높은 수익을 실현할 수 있지만 시세가 반대방 

향으로 움직일 경우 빠른 시간에 손실이 급격히 증가합니다 . 그만큼 수익보다 리스크 관리가 더 중 

요하다는 뜻입니다 . 따라서 위 해설 차트에서 지지선인 281포인트를 하락하면 자동으로 매도주문 

이 나가야 합니다． 

선물투자를 할 경우에는 일봉 , 120분봉 , 60분봉 등으로 먼처 방향을 설정해 두고 , 매매를 할 때는 

혼히 30분봉 , 5분봉 , 1분봉을 이용합니다． 

아래 그래프를 보면 1시 30분 이후 반등이 나왔지만 이동평균선 10을 돌파하지 못하였고 다음날 

갭 하락하였습니다． 

F 201l1恪 증가 단순 5 10 20 60 120 

최고l294.80 (13 洲 ) 

07 28 11 12 

- 昉 275.65 (I*:0lJ) 
4월 11일 13시 

KOSPL200 선물 30분봉그래프（2011 년 4월 5일∼18일 오전 10시＞ 

-228.28
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★ 알아두세요 

파샘상품 리스크 관리 

한국은 가히 ' 파생상품의 천국’이라 할 수 있습니다． 선물의 하루 거래대금이 30-50조에 이르러 실물주식 하루 거래대금 

의 5- 8배0∥ 달합니다． 극단적인 투기상품인 몹션과 ELW도 일평균 거래대금이 각기 1조원을 넘기고 있습니다 . 전세계 투 

기성 자금이 한국증시에 많이 참여하고 있는 이유는 개인투자자들의 참여비중이 높아 유동성이 풍부하기 때문입니다． 

문제는 외국인과 기관에 비해 자금력과 투자기법에서 뒤떨어지는 개인투자자들은 일방적으로 손실을 보고 그 손실금을 외 

국인과 기관이 나누어 챙겨간다는 점입니다． 그 점은 증권기관 통계로 확인되고 있습니다． 현실이 이러함에도 국내외 증권 

회사들이 개인들을 상대로 인간이 만든 금융상품 중 가장 복잡하고 어렵다고 하는 옵션과 ELW 같은 파생상품을 교육하고 

투자를 부추기는 현실을 안타깝게 생각합니다． 

파생상품 중에서 특히 옵션과 ㅌLW는 상품 자체가 개인이 수익을 내기가 어려운 구조로 되어 있습니다． 그 이유는 

첫째： 시간가치에 대한 프리미엄이 너무 높게 형성되어 있습니다． 따라서 옵션의 경우 소액으로 매수에만 치중하는 개인은 

불리하고 큰 자금으로 합성전략을 구사하는 외국인은 상대적으로 유리한 게임입니다． 

둘째： ELW의 경우 원활한 거래가 이루어지도록 유동성 공급자（LP）가 있는데 유동성 공급자가 높은 프리이엄을 만들고 있 

기 때문에 개인에게 애우 불리합니다． 

개인투자자들이 외국인과 기관에게 당하지 않으려면 옵션이나 ELW 같은 파생상품에는 투자를 하지 않는 것이 최선입니 

다． 리스크 관리방법을 터득하고 투자를 할 경우에도 본인의 투자자금 중 10% 이내로 한정하는 것이 바람직합니다． 
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○닐 

한글로 찾기 

: : 가 

가파른 지지선 100 

감자 26 

강세잉태형 53, 61 

강세시장 31 

강한 골든크로스 194 

강한 데드크로스 194 

강한상승장악형 52, 61 

강한 하락장악형 56, 61 

갠의 이론 100 

갭 62 

거래대금 이동평균선 169 

거래량 분석 164 

거래량 이동평균선 35, 36, 113, 

116, 169 

거래량 회전율 35, 170 

거래량을 보고 주가 예측하기 164 

경기선 113 

고가 44. 45 

골든크로스 118, 126, 129 

공포국면 326-'-328 

공황국면 327 

과매도 구간 183 

과매수 구간 183 

과열국면 326-'-'328 

교수형 50. 57. 61 

구름층 239. 241 , 243 

그물차트 301 

그물차트를 이용한 매매방법 302 

금융장세 329 

기간값 217 

기간별 평균 주가 산출방법 115 

기본 수치 239 

기본적 분석 16. 17 

기본지표를 이용한 매도시점 348 

기본지표를 이용한 매수시점 344 

기술적 분석 16, 17, 22 

기준선 146. 182. 240 

긴 양봉 48 

긴 음봉 49 

:: 나 , 다 

내재가치 17 

눌림목 345 

다우의 시장 6국면 326 

다이버전스 184 

다이버전스 트랩 198 

단기추세 105, 328 

대등 수치 239 

대칭삼각형 149 

데드크로스 118, 128, 129 

도지 50, 51 

도지형 58, 61 

되돌림 143 

: : 라 , 마 

랜덤워크 이론 27 

마크업국면 326. 328 

망치형 54, 61 

망치형 양봉 48 

망치형 음봉 50 

매물대 166, 167 

매집 169 

매집국면 326, 328 

모멘텀 지표 32, 33, 35, 178 

목표치 게산 31 

-ㄷr'i ioi, iㅇz 

물타기의 선행조건 352 

: : 바 

변동성 지표 33 

보조지표를 이용한 매도시점 349 

보조지표를 이용한 매수시점 345 

본질가치 17 

볼린저밴드 33, 35. 256 

볼린저밴드 이론 257 

볼린저밴드 활용방법 258 

볼린저밴드로 본 매도시점 350 

볼린저밴드로 본 매수시점 346 

봉차트 44 

분산 169 

분산국면 326-'-328 

비석형 도지 51, 59, 61 

: : 사 

삼선전환도 35, 276 

삼선전환도 활용방법 276 

삼중바닥형 146, 205, 345 

삼중천정형 150, 205, 349 

상대가치 18 

상승격리형 66 

상승도지형 54. 61 
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상승망치형 54, 61 

상승삼법형 65 

상승갭 62, 64 

상승박스형 146, 149 

상승반전형 연결봉 52, 61 

상승반전형 패턴 146 

상승삼각형 146. 148. 345 

상승장악형 52, 61 

상승 전환 팬 98 

상승지속갭 62 

상승추세 32 

상승추세대 87 

상승추세선 86, 88 

상승추세선 이탈 102 

상승파동의 기본형 77 

상승형 다이버전스 185. 186, 

194-'-197, 202, 226, 227, 

233 

상승형 다이버전스 트랩 198 

샛벌형 도지 55. 61 

선행스팬 1 240. 243 

선행스팬 2 241, 243 

섬꼴 바닥형 64 

섬꼴 천정형 64 

소추세 105 

손절매도 351 

손절매도 기준 351 

수급선 113 

수직게산법 279, 280 

수평게산법 279, 280 

스토캐스틱 33, 214 

스토캐스틱 재확인 234 

스토캐스틱 활용방법 220 

스팬 240 

슬로 스토캐스틱 215, 219 

시가 44, 45 

시그널 곡선 184 

시장강도 지표 34 

시장동향 지표 34 

신고가 74, 75 

신저가 74, 75 

실적장세 330 

심리선 114 

: : 아 

아래꼬리가 긴 도지 51 

아래꼬리가 달린 양봉 46 

아래꼬리가 달린 음봉 46. 47 

아래위 꼬리가 달린 양봉 46 

아래위 꼬리가 달린 음봉 46 

약세잉태형 57. 61 

약세시장 31 

약한 골든크로스 194 

약한 데드크로스 194 

약한 상승장악형 52, 61 

약한 하락장악형 56, 61 

양봉 45, 46. 48 

양봉 망치형 58. 61 

양운 241 

엘리어트 파동이론 317 

역금융장세 330 

역망치형 58, 61 

역망치형 양봉 49 

역망치형 음봉 50 

역배열 127 

역시게곡선 35. 284 

역시게곡선을 이용한 매매방법 

286 

역실적장세 330 

역V자형천정형 105, 152, 205, 

349 

연결봉으로 주가 예측하기 51 

우라카미의 장세 4단계 329 

우측 골든크로스 224 

우측 데드크로스 224 

원형바닥형 146, 147, 205, 345 

원형천정형 150. 151. 205. 349 

월봉 차트 47 

위꼬리가 긴 도지 51 

위꼬리가 달린 양봉 46 

위꼬리가 달린 음봉 46. 47 

음봉 45, 46, 49 

음봉 망치형 54 

음운 241 

이격률 272 

이격률 활용방법 273 

이동평균선 112 

이브이에비타 20, 21 

이익창출능력 18, 20 

이중바닥형（쌍바닥형） 146, 205, 

345 

이중천정형（쌍봉형） 150. 205. 

349 

인벨로프 265 

일목균형표 238 

일목균형표 활용방법 244 

일목균형표로 본 매도시점 350 

일목균형표로 본 매수시점 346 

일봉 차트 47 
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: : 자 

자기자본이익률 20 

잠자리형 도지 51, 55, 61 

장기추세 105, 328 

장세 분석 31 

재무실적 18 

저가 44, 45 

저녁벌형 도지 59, 61 

저항선 94 

적삼병 55, 61 

전강후약형 74 

전약후강형 74 

전환선 239, 243 

정배열 126 

존 머피의 시스템 트레이딩 원칙 

143 

종가 44, 45 

좌측 골든크로스 224 

좌측 데드크로스 224 

주가 이동평균선 113 

주가 파동 이론 76 

주가수익비율 20, 21 

주가순자산비율 20, 21 

주가에 시간 개념을 포함시킨 지표 

34 

주가와 이동평균선의 관계 116 

주간사 18 

주봉 차트 47 

주식시장 대세 판단방법 333 

주추세 105 

중기추세 105, 328 

지지선 94 

진동지표 183 

짧은 양봉 48 

짧은 음봉 49 

: : 차 

차트로 대세 판단하기 311 

차트분석 16, 17, 22 

창 62, 63 

천정권 50 

최소목표치 게산방법 102 

추세 25 

추세 변곡점 248 

추세 분석 30, 85 

추세 지표 31 

추세대 87 

추세반전형 연결봉 51 

추세반전형 연결봉 정리 61 

추세선 25, 85 

추세선 그리는 법 86 

추세선을 이용한 매매방법 88-'--

90 

추세선의 기울기 99 

추세선의 신뢰도 93 

추세지속형 연결봉 51, 62 

침체국먼 326, 328 

: : 카 , 타 , 파 

키다리형 도지 55, 61 

투자심리선 33, 35, 269 

투자심리선 활용방법 271 

틱차트 37 

파동의 3대 요소 76 

파동의 연장 81 

패스트 스토캐스틱 215, 219 

패턴 분석 30. 145 

팬의 원리 98 

포뮬러 플랜 27 

포트폴리오 이론 16, 17, 27 

표준편차 256 

피벗 라인 304 

피보나치 수열 325 

: : 하 

하락격리형 66 

하락도지형 58. 61 

하락망치형 57. 61 

하락삼법형 65 

하락갭 63. 64 

하락박스형 150, 153 

하락반전형 연결봉 55. 61 

하락반전형 패턴 150 

하락삼각형 150, 152, 349 

하락장악형 56, 61 

하락 전환 팬 98 

하락지속갭 63 

하락추세 32 

하락추세대 87 

하락추세대 이탈 102 

하락추세선 86, 89 

하락파동의 기본형 79 

하락형 다이버전스 185, 186, 

195'-'197, 202, 226, 227, 

233 

하락형 다이버전스 트랩 198 

확장삼각형 150, 153 

횡보추세 32 

횡보추세선 86 
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횡보추세선 이탈 102 

횡보파동의 기본형 80 

효율적인 시장 모델 27 

후행스팬 240, 243 

혹삼병 60, 61 

혹운형 56 

영문으로 찾기 

:: B.C 

Bearish Market 31 

Bollinger Band 33, 256 

Bullish Market 31 

CCI 33. 287 
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주식투자고수가 되는 친절한 학습진도표 

주식을 하나도 몰라요l 차근차근 배울래요！ 

60만 왕초보가 따라한 믿을 만한 주식투자 입문서！ 

· 주식 계좌개설부터 ㅐIs 사용법 , 주식 사는 법 , 봉차트 보는 법 , 종목 고르는 

법까지 왕초보가 알아야 할 주식투자 기본을 총정리했어외 

·ROE, PER, PBR E/EBftDA같이 꼭 알아야 하지만 어려운 투자용어를 설명 

할 뿐만 아니라 , 따라하다 보면 籬｝자로 올라서요！ 

2단계 

'/' 

3단계 

쟈： 

종목선정 어려워외. 펀하7-fl 투자할래요I 

주식 , 알수록 미궁？ 나라별 종목별로 통으로 투자하는 ETF가 정답！ 

· 지끈지끈 종목 고민 없이 한국시장 전체와 반廊 · 자동차 · 금융별 섹션에 

투자하는 방법을 속성으로 공부해요！ 

· ETT= , 싸게 사서 비싸게 팔 수 있는 매수 · 매도 타이밍부터 , 장기투자로 

수익을 올리는 법까지 알려줘요！ 

주식투자 고수가 되고 싶어요！ 

주식투자 전문가가 활용하는 8개의 차트분석 기법 대공개！ 

· 고수라면 차트를 보고 매매 타이밍을 잡아낼 수 있어야죠． 

바닥권에서 사고 천정권에서 팔 수 있도록 알려줍니다！ 

애널리스트 펀드매니저는 감추고 싶었던 경제지표 해독법！ 

· 지금이 상승장인지 하락장인지 알고 싶다면 이 책을 펼치세외 

우선순위 경제지표 6가지로 경제 흐름 읽는 법을 알려줍니다！ 

주직'을 조금 더 재밌게 

공부하고 싶은분들에게 추천합니대 

주식투자 무작정 따라하기 

주식투자 무작정 따라하기 2 

－ㅌTT＝편 

차트분석 

무작정 따라하기 

주식시장 대세판단 

무작정 따라하기 

驪箝 


